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CNPJ n® 01.581.283/0001-75

Sede: Av. Desembargador Moreira, 677, Aldeota
60170-000 - Fortaleza (CE)

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
REGENTE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

Pelo presente instrumento particular, OBOE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢@o financeira com sede na av. Desembargador Moreira, 677,
Aldeota, Fortaleza, Estado do Ceara, inscrita no CNPJ sob o n® 01.581.283/0001-75, autorizada a
administrar carteiras de valores mobilidrios pelo Ato Declaratério CVM n°® 9043, de 16 nov. 2006, neste
ato representada por seus diretores infra assinados, na qualidade de instituicdo administradora do
REGENTE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO (‘FUNDO"),
inscrito no CNPJ sob o n° 10.682.684/0002-02,

considerando que o FUNDO estd constituido em regime de condominio aberto, administrado
pela instituicdo administradora acima qualificada, com seu Regulamento registrado e arquivado no 1°
Cartorio de Titulos e Documentos da Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, sob o n° 273793, em 16 fev.

2009;

considerando que a instituicdo administradora pretende alterar disposicdes do Regulamento
antes do inicio das atividades do FUNDO,

resolve a institui¢cdo administradora modificar os arts. 8°, 12, 23 e 24 do Regulamento, os quais

passam a ter a seguinte redagao:

Art. 8°. O FUNDO destina-se a realizar aplicacdo em ativos financeiros, observados os

seguintes limites:

ATIVOS FINANCEIROS fimites por modalidade de ativo por“:‘:izsor
1 Operacdes com derivativos 0% 0% 0%
2 Operacdes com derivativos para protecio da carteira (hedge) 0% 0% 0%
3 Operacdes em valor superior ao patrimonio liquido 0% 0% 0%
4 Investimentos no exterior 0% 0% 0%
5 Acdes de emissdo de companhias abertas 0% 100% 100%
6 Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional 0% 100% 100%
7 Operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais 0% 100% 100%
8 Operacdes compromissadas lastreadas em titulos privados 0% 100% 100%
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9 Cotas de fundos de investimento do mesmo tipo do Regente 0% 100% 100%

10 | Cotas de fundos de investimento de outros tipos 0% 100% 100%
Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas

11 | de direito privado (inclui cédulas de crédito bancdrio, contratos de 0% 100% 100%
mutuo, contratos de cartdes de crédito e outros de crédito privado)
Titulos ou valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de uma

12 | mesma instituicdo financeira, de seu controlador, de sociedade por 0% 100% 100%
qualquer deles direta ou indiretamente controladas
Titulos ou valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de uma

13 | mesma companhia aberta, de seu controlador, de sociedade por 0% 100% 100%
qualquer deles direta ou indiretamente controladas

14 | Cotas de um mesmo fundo de investimento 0% 100% 100%

15 ’.Tl’t}ll'()s ou Valore§ mobiliérigs de uma mesma pessoa fisica ou pessoa 0% 100% 100%
juridica ndo relacionada nos itens 12, 13 e 14 acima

16 Titulos ou Valorejs. mobilidrios de emissdo ou que tfenham como 0% 100% 100%
contraparte o administrador, o gestor ou empresa a eles ligada

17 Cotas de fundos d'e investimento sob administracdo do administrador 0% 100% 100%
ou empresa a ele ligada

18 | Operacdes de empréstimos de acdes 0% 0% 0%

19 | Operacdes de empréstimos de titulos publicos 0% 0% 0%

Os limites por modalidade de ativo e por emissor devem ser considerados em relag@o ao patriménio liquido.

Art. 12. O FUNDO poder4 realizar: I — aplicacdo em titulos e valores mobilidrios de emissio
ou que tenham como contraparte o administrador, o gestor ou empresa a eles ligada até o percentual
méximo de 100%; II — aplicacdo em cotas de fundos de investimento administrados pelo administrador,
gestor ou de empresa a eles ligada até o percentual de 100% (Instrugdo CVM n° 409, art. 41, § 1°).

Art. 23. O resgate de cotas de FUNDO obedecerd as seguintes regras: I — a data de conversio
das cotas, assim entendida, para os efeitos deste Regulamento, a data da apuracdo do valor da cota para
efeito do pagamento do resgate, serd a mesma data do pedido do resgate; II — a conversao de cotas dar-se-
4 pelo valor da cota do dia na data de conversdo; III — o pagamento do resgate deverd ser efetuado em
cheque, crédito em conta corrente ou ordem de pagamento no dia ttil seguinte a data da conversao de
cotas; IV — ndo serd exigido prazo de caréncia para o cumprimento de resgate; V — salvo na hipétese de
ocorréncia de casos excepcionais de iliquidez, serd devida ao cotista uma multa de 0,5% (meio por cento)
do valor de resgate, a ser paga pelo administrador do FUNDO, por dia de atraso no pagamento do resgate

de cotas.

Art. 24. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteracdo do tratamento tributdrio do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes
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dltimos, o administrador poderd respeitar o prazo maximo prevista pela legislacdo — 5 dias uteis — para
pagamento de resgates. Permanecendo tal situagdo, o administrador poderd declarar o fechamento do
FUNDO para a realizagdo de resgates, sendo obrigatéria a convocacdo de Assembléia Geral
Extraordindria, no prazo maximo de 1 (um) dia, para deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da
data do fechamento para resgate, sobre as seguintes possibilidades: I — substituicdo do administrador, do
gestor ou de ambos; II — reabertura ou manutencdo do fechamento do FUNDO para resgate; III —
possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobilidrios; IV — cisdo do FUNDO; e V —
liquidag¢do do FUNDO.

2. A institui¢do administradora, neste ato, expressamente ratifica os demais artigos, pardgrafos e
incisos do Regulamento que néo tenham sido alterados pelo presente instrumento.

3. Em face das deliberacdes acima, o Regulamento do FUNDO ¢é ndo apenas alterado como
também consolidado, passando a vigorar na sua integra com a redacdo contida no Anexo a este
instrumento.

Fortaleza (CE), 07 de maio de 2009

ADMINISTRADORA
OBOE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

José Newton Lopes de Freitas Joeb Barbosa Guimarées de Vasconcelos
Diretor-Presidente Diretor de Administragéo de Recursos de Terceiros

TESTEMUNHAS

Ana Carolina Barbosa Paz Otavio Lins Lima
CPF N°616.793.993.49 CPF n° 378.598.543-68
Identidade n® 95002008528 — SSP-CE Identidade n® 95002663798 — SSP-CE
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Anexo ao instrumento particular de alteracdo do Regulamento do

Regente Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado

REGENTE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

REGULAMENTO

CAPITULO I — Denominagio, administracio, gestdo, custédia, espécie e prazo de duragio

Art. 1. O REGENTE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO, doravante denominado FUNDO, ¢ regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢cdes
legais e regulamentares aplicdveis, em especial a Instru¢gdo CVM n° 409, de 18 ago. 2004, e suas
alteracdes.

Art. 2°. A administracio do FUNDO compete a Oboé Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., institui¢do financeira inscrita no CNPJ sob o n°® 01.581.283/0001-75, com sede no
seguinte enderego:

Av. Desembargador Moreira, 677, Aldeota
60170-000 - Fortaleza (CE)

Art. 3°. A instituicdo administradora, observadas as limitagdes deste Regulamento, tem poderes
para praticar todos os atos necessdrios a administracdo do FUNDO e para exercer os direitos inerentes aos
direitos creditérios que integrem a carteira do FUNDO.

Art. 4°. A gestdo do FUNDO compete ao sr. José Newton Lopes de Freitas, brasileiro, casado,
administrador de carteira, Identidade n° 300670 — SSP-CE, CPF n° 013.398.183-53.

Art. 5°. A custédia do FUNDO cabera a Citibank Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., institui¢do financeira inscrita no CNPJ sob o n° 33.868.597/0001-40, com sede no
seguinte enderego:

Av. Paulista, 1.111, 2°
01311-920 - Sao Paulo (SP)
Art. 6°. O FUNDO serd da espécie aberto.

Art. 7°. O prazo de duragdo do FUNDO ¢ indeterminado.

CAPITULO II - Politica de investimento
Art. 8°. O FUNDO destina-se a realizar aplicacdo em ativos financeiros, observados os

seguintes limites:

ATIVOS FINANCEIROS fimites por modalidade de ativo por“:‘;:zsor
1 Operacdes com derivativos 0% 0% 0%
2 Operacdes com derivativos para protecdo da carteira (hedge) 0% 0% 0%
3 Operacdes em valor superior ao patrimonio liquido 0% 0% 0%
4 Investimentos no exterior 0% 0% 0%
5 Acdes de emissdo de companhias abertas 0% 100% 100%
6 Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional 0% 100% 100%
7 Operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais 0% 100% 100%
8 Operacdes compromissadas lastreadas em titulos privados 0% 100% 100%
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9 Cotas de fundos de investimento do mesmo tipo do Regente 0% 100% 100%

10 | Cotas de fundos de investimento de outros tipos 0% 100% 100%
Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas

11 | de direito privado (inclui cédulas de crédito bancdrio, contratos de 0% 100% 100%
mutuo, contratos de cartdes de crédito e outros de crédito privado)
Titulos ou valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de uma

12 | mesma instituicdo financeira, de seu controlador, de sociedade por 0% 100% 100%
qualquer deles direta ou indiretamente controladas
Titulos ou valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de uma

13 | mesma companhia aberta, de seu controlador, de sociedade por 0% 100% 100%
qualquer deles direta ou indiretamente controladas

14 | Cotas de um mesmo fundo de investimento 0% 100% 100%

15 ’.Tl’t}ll'()s ou Valore§ mobiliérigs de uma mesma pessoa fisica ou pessoa 0% 100% 100%
juridica ndo relacionada nos itens 12, 13 e 14 acima

16 Titulos ou Valorejs. mobilidrios de emissdo ou que tfenham como 0% 100% 100%
contraparte o administrador, o gestor ou empresa a eles ligada

17 Cotas de fundos d'e investimento sob administracdo do administrador 0% 100% 100%
ou empresa a ele ligada

18 | Operacdes de empréstimos de acdes 0% 0% 0%

19 | Operacdes de empréstimos de titulos publicos 0% 0% 0%

Os limites por modalidade de ativo e por emissor devem ser considerados em rela¢do ao patriménio liquido.

Art. 9°. O FUNDO podera realizar aplicacdes em quaisquer ativos ou modalidades operacionais
de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado, independentemente de limite em
rela¢do ao patrimoénio liquido (Instrucdo CVM n° 4009, art. 98)

Art. 10. O FUNDO estara sujeito a risco de perda substancial de seu patrimdnio liquido em
caso de eventos que acarretem o ndo-pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca
de intervengdo, liquidacdo, regime de administracdo tempordria, faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial dos emissores responsdveis pelos ativos do FUNDO (Instrugdo CVM n° 409, art. 98, II).

Art. 11. O FUNDO néo estd sujeito a observancia de limite de concentra¢do por emissor e por
modalidade de ativo financeiro (Instru¢do CVM n° 409, art. 110-B).

Art. 12. O FUNDO podera realizar: I — aplicacdo em titulos e valores mobilidrios de emissio
ou que tenham como contraparte o administrador, o gestor ou empresa a eles ligada até o percentual
méaximo de 100%; II — aplicagdo em cotas de fundos de investimento administrados pelo administrador,
gestor ou de empresa a eles ligada até o percentual de 100% (Instrugdo CVM n° 409, art. 41, § 1°).

CAPITULO III — Taxa de administracio
Art. 13. O FUNDO pagard taxa de administragdo de 3,00% ao ano (base 252 dias) sobre o
valor do patrimdnio liquido & administradora.
CAPITULO IV — Taxa de performance, de ingresso e de saida
Art. 14. O FUNDO nao prevé taxa de performance, taxa de ingresso ou de saida.
CAPITULO V — Demais despesas do fundo

Art. 15. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente: I — taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO; II — despesas com o registro
de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e informacdes periddicas
previstas neste Regulamento; III — despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive
comunicagdes aos cotistas; IV — honordrios e despesas do auditor independente; V — emolumentos e
comissdes pagas por operagdes do FUNDO; VI — honordrios de advogado, custas e despesas processuais
correlatas, incorridas em razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenagdo imputada ao FUNDO, se for o caso; VII — parcela de prejuizos ndo coberta por
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apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de
administracdo no exercicio de suas respectivas fungdes; VIII — despesas relacionadas, direta ou
indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FUNDO pelo administrador ou por seus representantes
legalmente constituidos, em assembléias gerais das companhias nas quais o FUNDO detenha participagio;
IX — despesas com custddia e liquidacdo de operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros
e modalidades operacionais; X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou
com certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios; e XI — a taxa de administracdo.

Art. 16. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO, inclusive as relativas a
elaboragdo do prospecto, correm por conta do administrador, devendo ser por ele contratados.

CAPITULO VI - Condigdes para a aplicacio e o resgate de cotas

Art. 17. As cotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais de seu patrimdnio, e serdo
escriturais e nominativas.

§ 1°. As cotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos cotistas.

§ 2°. Ao ingressar no FUNDO, o investidor assinard termo de adesdo aos termos deste
Regulamento e, cumulativamente, termo de ciéncia dos riscos inerentes a politica de investimento e a
composicao da carteira.

§ 3°. O valor da cota do dia € resultante da divisdo do valor do patrimdnio liquido pelo nimero
de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, para os efeitos deste
Regulamento, o hordrio de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.

Art. 18. A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de
cotistas do FUNDO.

Art. 19. A cota ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisdo judicial,
execucdo de garantia ou sucessao universal.

Art. 20. Os cotistas responderdo por eventual patrimoénio liquido negativo do FUNDO, sem
prejuizo da responsabilidade do administrador e do gestor, em caso de inobservancia da politica de
investimento ou de limites de concentrag@o previstos neste Regulamento.

Art. 21. Na emissdo das cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota do dia ou do dia
seguinte ao da efetiva disponibilidade, pelo administrador ou intermedidrio, dos recursos investidos,
segundo o disposto no Regulamento.

Art. 22. A integralizacdo do valor das cotas do FUNDO deve ser realizada em moeda corrente
nacional, admitida a utilizagc@o de ativos financeiros, desde que eles sejam compativeis com a politica de
investimento e a politica de administrag¢do de risco.

Art. 23. O resgate de cotas de FUNDO obedecerd as seguintes regras: I — a data de conversio
das cotas, assim entendida, para os efeitos deste Regulamento, a data da apuracdo do valor da cota para
efeito do pagamento do resgate, serd a mesma data do pedido do resgate; II — a conversdo de cotas dar-se-
4 pelo valor da cota do dia na data de conversdo; III — o pagamento do resgate deverd ser efetuado em
cheque, crédito em conta corrente ou ordem de pagamento no dia util seguinte a data da conversdo de
cotas; IV — ndo serd exigido prazo de caréncia para o cumprimento de resgate; V — salvo na hipétese de
ocorréncia de casos excepcionais de iliquidez, serd devida ao cotista uma multa de 0,5% (meio por cento)
do valor de resgate, a ser paga pelo administrador do FUNDO, por dia de atraso no pagamento do resgate
de cotas.

Art. 24. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar altera¢do do tratamento tributdrio do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes
dltimos, o administrador poderd respeitar o prazo maximo prevista pela legislacdo — 5 dias uteis — para
pagamento de resgates. Permanecendo tal situagdo, o administrador poderd declarar o fechamento do
FUNDO para a realizagdo de resgates, sendo obrigatéria a convocacdo de Assembléia Geral
Extraordindria, no prazo maximo de 1 (um) dia, para deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da
data do fechamento para resgate, sobre as seguintes possibilidades: I — substitui¢cdo do administrador, do
gestor ou de ambos; II — reabertura ou manutencdo do fechamento do FUNDO para resgate; III —
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possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobilidrios; IV — cisio do FUNDO; e V —
liquidagdo do FUNDO.
CAPITULO VII - Distribuicio de resultados

Art. 25. O administrador ndo poderd destinar diretamente aos cotistas as quantias que forem
atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos advindos
de ativos que integrem sua carteira.

CAPITULO VIII - Piiblico-alvo

Art. 26. O FUNDO s6 poderd receber aplicacdo de investidores qualificados, observado o valor

minimo inicial de R$ 1.000.000,00, dispensada a elaborac¢do e apresentacdo de prospecto.
CAPITULO IX — Exercicio social

Art. 27. O exercicio do FUNDO deve ser encerrado ao final de dezembro de cada ano civil,

quando serdo levantadas as demonstracdes contdbeis do FUNDO relativas ao periodo findo.
CAPITULO X - Politica de divulgacio de informacdes

Art. 28. O administrador do FUNDO esta obrigado a: I — divulgar, diariamente, o valor da cota
e do patrimdnio liquido do FUNDO; II — remeter mensalmente aos cotistas extrato de conta; III —
disponibilizar as informacdes do FUNDO de forma equinime entre todos os cotistas, observados os
seguintes prazos: a) informe didrio, no prazo de 2 (dois) dias tteis; b) mensalmente, até 10 (dez) dias
ap6s o encerramento do més a que se referirem: Dbalancete; demonstrativo da composi¢do e
diversificacdo de carteira; e perfil mensal; c) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir
do encerramento do exercicio a que se referirem, as demonstracdes contdbeis acompanhadas do parecer
do auditor independente; IV — formuldrio padronizado com as informacdes bdsicas do FUNDO,
denominado “Extrato de Informacdes sobre o FUNDO”, sempre que houver alteracdo do Regulamento, na
data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em assembléia.

Art. 29. As demonstracdes contibeis devem ser colocadas a disposicdo de qualquer interessado
que as solicitar ao administrador, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo.

Art. 30. A elaboracdo das demonstracdes contdbeis deve observar as normas especificas
baixadas pela CVM.

Art. 31. As demonstracdes contdbeis do FUNDO devem ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

CAPITULO XI — Exercicio de direito de voto

Art. 32. O FUNDO n@o exercerd direito de voto em assembléias gerais de companhias nas
quais ele detenha participagao.

CAPITULO XII — Informagio sobre a tributagio aplicavel

Art. 33. As operagOes da carteira do FUNDO ndo estdo sujeitas a tributacdo pelo imposto de
renda ou IOF.

§ 1°. Os cotistas do FUNDO serdo tributados, pelo imposto de renda na fonte sobre os
rendimentos auferidos, no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano a aliquota de 15%
(quinze por cento). Adicionalmente, por ocasido do resgate das cotas, serd aplicada aliquota
complementar de acordo com o prazo de aplicacdo conforme tabela:

Permanéncia | Aliquota Semestral Aliquota Aliquota
(dias corridos) | (maio e novembro) complementar total
0 até 180 15,00% 7,50% 22,50%
181 até 360 15,00% 5,00% 20,00%
361 até 720 15,00% 2,50% 17,50%
Acima de 720 15,00% 0,00% 15,00%

§ 2°. Nos resgates ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo no
FUNDO, os Cotistas sofrerdo tributagdo pelo IOF, conforme tabela decrescente em fungdo do prazo. A
partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo, a aliquota passa a zero.
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§ 3°. O disposto nos pardgrafos anteriores ndo se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de
tributagdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

§ 4°. A ADMINISTRADORA e a GESTORA buscardo manter carteira de titulos com prazo
médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias calculado conforme metodologia de célculo do prazo
médio regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, ou aplicar em cotas de FUNDOSs de investimento
que possibilitem a caracterizagdo do FUNDO como fundo de investimento de longo prazo para fins
tributarios, entretanto, nd@o hd garantia de que este fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de
longo prazo, sendo certo que nessa hipétese o Cotista sera tributado conforme tabela abaixo:

Permanéncia Aliq. semestral Aligq. Aligq.
(dias corridos) | (maio e novembro) complementar Total
0 até 180 20,00% 2,50% 22,50%
Acima de 180 20,00% 0,00% 20,00%

§ 5°. Para o célculo do prazo médio a que se refere o pardgrafo anterior serdo considerados os
titulos privados ou publicos federais, prefixados ou indexados com base em taxas de juros, indices de
preco ou variacdo cambial, ou em operacdes compromissadas lastreadas nos referidos titulos publicos
federais e em outros titulos e operacdes com caracteristicas assemelhadas, nos termos a serem
regulamentados pelo Ministro do Estado da Fazenda.

CAPITULO XIII - Politica de administracio de risco

Art. 34. A politica de administracio de risco perseguird as melhores relacdes risco x retorno”

para os cotistas.

Art. 35. O FUNDO, em suas atividades, estd exposto aos seguintes riscos principais: I - risco
de mercado; II - risco de liquidez; III - risco de crédito; IV - risco operacional; V - risco legal; VI - risco
de conjuntura; e VII - risco de imagem. O risco de mercado € a possibilidade de perdas em razdo de
mudangas no comportamento das taxas de juros, do cambio, dos precos das acdes e dos precos de
‘commodities”. O risco de liquidez assume duas formas: a) risco de liquidez do mercado (possibilidade de
perdas em razdo da incapacidade de realizar uma transagdo em tempo razodvel e sem perda significativa
de valor); e b) risco de liquidez de fluxo de caixa ou “funding” (possibilidade de perdas associada a uma
eventual falta de recursos para honrar os compromissos assumidos em fung¢do do descasamento entre os
ativos e os passivos). O risco de crédito é a possibilidade de perdas em razdo da incerteza quanto ao
recebimento de valores pactuados com tomadores de empréstimos e financiamentos, contrapartes de
contratos ou de emissdes de titulos. O risco operacional € a possibilidade de perdas em razdo de falha,
deficiéncia ou inadequag@o de processos internos, pessoas e sistemas ou de eventos externos. Inclui o
risco legal. O risco legal € a possibilidade de perdas em razdo de multas, penalidades ou indenizacdes de
acdes de orgdos de supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavordvel em
processos judiciais ou administrativos. O risco de conjuntura € a possibilidade perdas em razdo de
mudangas nas condi¢des politicas, culturais, sociais, econdmicas ou financeiras do Brasil e de outros
paises. O risco de imagem é a possibilidade de perdas decorrentes de a instituicdo ter seu nome
desgastado junto ao mercado ou as autoridades, em razdo de publicidade negativa, verdadeira ou ndo. O
FUNDO esté exposto ainda ao risco de concentragdo em créditos privados na forma do art. 10.

Art. 36. A administracdo do risco, a ser atribuida a uma equipe de profissionais especializados,
monitorard os negdcios e utilizard processos de mitigacdo de riscos, embora esses processos ndo venham a
constituir garantia contra eventuais perdas patrimoniais. As metodologias de avaliacdo de risco observardo
as melhores praticas utilizadas pelo mercado, incluindo modelos estatisticos de classificacdo de risco de
crédito.

CAPITULO XIV - Alteragio do Regulamento

Art. 37. A alteracdo do Regulamento depende da prévia aprovacdo da assembléia geral de
cotistas, sendo eficaz a partir da data deliberada pela assembléia. Salvo se aprovadas pela unanimidade
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dos cotistas do FUNDO, as alteragdes de Regulamento serdo eficazes no minimo a partir de 30 (trinta)
dias apds a comunicagdo aos cotistas, nos seguintes casos: I — aumento ou alteragdo do cédlculo das taxas
de administra¢do, de performance, de ingresso ou de saida; II — alteragc@o da politica de investimento; IIT —
mudanca nas condi¢Oes de resgate; e IV — incorporagdo, cisdo ou fusdo que envolva FUNDO sob a forma
de condominio fechado ou que acarrete alterag@o, para os cotistas envolvidos, das condicdes elencadas
nos incisos anteriores.

Art. 38. O administrador devera encaminhar, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pdgina da CVM na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das
alteracOes deliberadas em assembléia, os seguintes documentos: I — exemplar do Regulamento,
consolidando as alteracdes efetuadas; e II — prospecto atualizado, se for o caso.

Art. 39. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembléia geral, sempre que
tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de
adequacdo a normas legais ou regulamentares ou ainda em virtude da atualiza¢do dos dados cadastrais do
administrador, do gestor ou do custodiante do FUNDO, tais como altera¢cdo na razdo social, endereco e
telefone.

Art. 40. As alteracdes devem ser comunicadas aos cotistas, por correspondéncia, no prazo de
até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

Art. 41. O administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo em contrério,
para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contados do recebimento da correspondéncia que
formular as referidas exigéncias.

CAPITULO XV — Assembléia Geral

Art. 42. Compete privativamente a assembléia geral de cotistas deliberar sobre: I — as
demonstracdes contdbeis apresentadas pelo administrador; II — a substituicdo do administrador, do gestor
ou do custodiante do FUNDQO; III — a fusdo, a incorporagio, a cisdo, a transformacio ou a liquidagdo do
FUNDO; IV — o aumento da taxa de administracdo; V — a alteracdo da politica de investimento do
FUNDO; e VI — a alteracdo do Regulamento.

§ 1°. A convocacdo da assembléia geral deve ser feita por correspondéncia encaminhada a
cada cotista.

§ 2°. A convocagdo de assembléia geral deverd enumerar, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias
que dependam de deliberacdo da assembléia.

§ 3°. A convocagdo da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizacao.

§ 4° . Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada
a assembléia geral.

§ 5°. O aviso de convocacdo deve indicar o local onde o cotista pode examinar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da assembléia.

§ 6° . A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacdo.

Art. 43. Anualmente a assembléia geral deverd deliberar sobre as demonstracdes contdbeis do
FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

§ 1°. A assembléia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo 30
(trinta) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contdbeis auditadas relativas ao
exercicio encerrado.

§ 2° . A assembléia geral a que comparecerem todos os cotistas podera dispensar a observancia
do prazo estabelecido no pardgrafo anterior, desde que o faca por unanimidade.

Art. 44. Além da assembléia prevista no artigo anterior, o administrador, o gestor, o custodiante
ou o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas,
poderdo convocar a qualquer tempo assembléia geral de cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do FUNDO ou dos cotistas. A convocagdo por iniciativa do gestor, do custodiante ou de cotistas
serd dirigida ao administrador, que deverd, no prazo mdximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento,
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realizar a convocagdo da assembléia geral as expensas dos requerentes, salvo se a assembléia geral assim
convocada deliberar em contrdrio.

Art. 45. A Assembléia Geral se instalard com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

Art. 46. As deliberacdes da assembléia geral serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a
cada cota 1 (um) voto.

Art. 47. Somente podem votar na assembléia geral os cotistas do FUNDO inscritos no registro
de cotistas na data da convocacdo da assembléia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos hd menos de 1 (um) ano. Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita
ou eletronica, desde que recebida pelo administrador antes do inicio da assembléia, observado o disposto
no Regulamento.

Art. 48. Nao podem votar nas assembléias gerais do FUNDO: I — seu administrador e seu
gestor; I — os sécios, diretores e funciondrios do administrador ou do gestor; III — empresas ligadas ao
administrador ou ao gestor, seus socios, diretores, funciondrios; e IV — os prestadores de servigos do
FUNDO, seus soécios, diretores e funcionarios.

Art. 49. O resumo das decisdes da assembléia geral deverd ser enviado a cada cotista no prazo
de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da assembléia. Caso a assembléia geral seja realizada nos
dltimos dez dias do més, a comunicacdo poderd ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte
ao da realizag@o da assembléia.

CAPITULO XVI - Foro

Art. 50. Fica eleito o foro da Cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, com expressa rentincia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer a¢des nos processos judiciais relativos
ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

Fortaleza (CE), 07 de maio de 2009

ADMINISTRADORA
OBOE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

José Newton Lopes de Freitas Joeb Barbosa Guimaraes de Vasconcelos
Diretor-Presidente Diretor de Administragdo de Recursos de Terceiros
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