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Administracao: OBOE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ n° 01.581.283/0001-75
Sede: Av. Desembargador Moreira, 677, Aldeota
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
BATUTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Pelo presente instrumento particular, OBOE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira com sede na av. Desembargador Moreira, 677,
Aldeota, Fortaleza, Estado do Ceara, inscrita no CNPJ sob o n® 01.581.283/0001-75, autorizada a
administrar carteiras de valores mobilidrios pelo Ato Declaratério CVM n° 9043, de 16 nov. 2006, neste
ato representada por seus diretores infra assinados, na qualidade de instituicdo administradora do
BATUTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES ("FUNDQ), inscrito no CNPJ sob
o 1n° 09.207.178/0001-82, resolve, considerando que o FUNDO ainda ndo iniciou suas atividades, adotar
as seguintes alteracdes no seu Regulamento:

2.

Art. 1° i,

§ 1° No presente Regulamento, as expressdes ou palavras iniciadas em letras maidsculas terdo
o significado atribuido conforme a descri¢c@o abaixo:

XXIV. Periodo de Investimento: conforme art. 15, § 8° deste Regulamento, significa o periodo
de 6 (seis) anos, contados a partir da data de concessdo do registro de funcionamento do Fundo
pela CVM, durante o qual o FUNDO deverd realizar a distribuicdo de suas cotas e os
investimentos nas companhias que atendam aos critérios de sua politica de investimento.”

Art. 15 e

§ 8° Os recursos do FUNDO deverdo ser aprovados para investimentos no decorrer do prazo de
6 (seis) anos, contados a partir da data de concessdo do registro de funcionamento do Fundo
pela CVM, durante o qual o FUNDO deverd realizar a distribuicdo de suas cotas e os
investimentos nas companhias que atendam aos critérios de sua politica de investimento
(“Periodo de Investimento”). O Periodo de Investimento podera ser prorrogado por decisdo da
Assembléia Geral. Encerrado o Periodo de Investimento, nenhum novo investimento em
companbhias serd realizado pelo FUNDO.

Art. 20. .o,

IV. o prazo para subscri¢do das Cotas emitidas pelo FUNDO, inclusive das Cotas constitutivas
do patriménio inicial do FUNDO, corresponde ao Periodo de Investimento, podendo ser este
prazo reduzido conforme determinacdo da Assembléia Geral. Findo o periodo de subscrigdo
estabelecido neste item, as Cotas nio subscritas serdo automaticamente canceladas;

V. a totalidade de Cotas subscritas do FUNDO deverd estar integralizada até o término do
prazo do Periodo de Investimento;”

A institui¢do administradora, neste ato, expressamente ratifica os demais artigos, pardgrafos e

incisos do Regulamento que ndo tenham sido alterados pelo presente instrumento.
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3. Em face das deliberacdes acima, o Regulamento do FUNDO ¢é ndo apenas alterado como
também consolidado, passando a vigorar na sua integra com a redacdo contida no Anexo a este
instrumento.

Fortaleza (CE), 14 de agosto de 2009

ADMINISTRADORA
OBOE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

José Newton Lopes de Freitas Joeb Barbosa Guimaraes de Vasconcelos
Diretor-Presidente Diretor de Administragao de Recursos de Terceiros
TESTEMUNHAS
Ana Carolina Barbosa Paz Otavio Lins Lima
CPF N°616.793.993.49 CPF n° 378.598.543-68
Identidade n° 95002008528 — SSP-CE Identidade n° 95002663798 — SSP-CE
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REGULAMENTO
BATUTA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CAPITULO |
DO FUNDO

Art. 1° O BATUTA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES (O "FUNDQ"), inscrito
no CNPJ/MF sob o n® 09.207.178/0001-82, doravante designado FUNDO, regido pelo presente
Regulamento e pela Instrugdo CVM n? 391, de 16 jul. 2003 e demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, constituido sob a forma de condominio fechado, € um Fundo de Investimento em
Participagoes.

§ 1° No presente Regulamento, as expressdes ou palavras iniciadas em letras mailsculas terdo
o significado atribuido conforme a descri¢cao abaixo:

I. ADMINISTRADORA: Oboé Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na
cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na Avenida Desembargador Moreira, 677, Aldeota e
inscrita no CNPJ/MF sob o n°, 01.581.283/0001-75.

Il. Advogados: Tozzini Freire Teixeira e Silva Advogados, sociedade com sede na capital do
Estado de Sdo Paulo, na Rua Borges Lagoa, 1328, CEP 04.038-904, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 48.109.110/0001-12.

lll. Anuncio de Inicio: Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica de Cotas do Batuta Fundo de
Investimento em Participagoes.

IV. Anuncio de Encerramento: Anlncio de Encerramento de Distribuicdo Publica de Cotas do
Batuta Fundo de Investimento em Participagdes.

V. Assembléia Geral: as assembléias gerais ordinarias e extraordinarias dos Cotistas,
realizadas de acordo com o Capitulo XI.

VI. Auditor Independente: KPMG Auditores Independentes - empresa de auditoria
independente registrada na CVM, com sede na Rua Renato Paes de Barros, 33, na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, encarregada da revisdo das demonstragdes financeiras e das
contas do FUNDO e da andlise de sua situacao e da atuacdo da Administradora.

VII. Capitulo: cada um dos Capitulos deste Regulamento.

VIll. Comité Gestor: o Comité Gestor do FUNDO, criado para desempenhar as fungoes
atribuidas no artigo 27, § 4°, deste Regulamento.

IX. Contrato de Custédia: Conforme art. 14, Paragrafo Unico, do Regulamento significa o
Contrato de Prestagdo de Servigos de Custddia Qualificada a ser firmado entre o FUNDO, por
intermédio de sua ADMINISTRADORA, e o Custodiante, em que serdo definidas e formalizadas
as atribuicdes do Custodiante com relagéo aos servigos de custédia do FUNDO.

X. Cotas: sdo as cotas emitidas pelo FUNDO.

XI. Cotistas: cada um dos cotistas do FUNDO.

XIll. Custodiante: Citibank DTVM S.A., com sede em Sao Paulo, Estado de Sido Paulo, na
Avenida Paulista, n®. 1.111, 2° andar - parte, Cerqueira César, CEP 01311-920, inscrita no
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CNPJ/MF sob o n° 33.479.023/0001-80, instituicdo devidamente credenciada para essa fungao
pela CVM.
Xlll. CVM: Comissao de Valores Mobiliarios.
XIV. Dia util: qualquer dia, exceto sabados e domingos, no qual bancos comerciais abram para a
realizagdo de operagoes (incluindo operagbes de cambio e depdsitos de moeda estrangeira) nas
Cidades de Fortaleza, Sao Paulo e Rio de Janeiro.
XV. FUNDO: BATUTA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.
XVI. Gestora: Oboé Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., com sede na cidade de
Fortaleza, Estado do Ceara, na Avenida Desembargador Moreira, 677, Aldeota e inscrita no
CNPJ/MF sob o n®, 01.581.283/0001-75.
XVII. Instrugdao CVM 391/03: Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n°. 391, de 16 de
julho de 2003, conforme alterada.
XVIII. Instrucao CVM 400/03: Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada.
XIX. Instrugcao CVM 409/04: Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n® 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada.
XX. Investidor Qualificado: modalidade de investidor autorizado a aplicar recursos em Cotas de
fundos de investimento em participagdes. S&o considerados investidores qualificados, nos
termos do artigo 109 da Instrugdo CVM 409/04: instituigbes financeiras; companhias seguradoras
e sociedades de capitalizagdo; entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de
investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo | da instrugdo 409 CVM;
fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; regimes proprios
de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios (definicdo esta transcrita na Instrugdo CVM n®. 450 de, 30 de margo de 2007, art.®
109).
XXI. Patrimonio Liquido: significa soma do disponivel, mais o valor da carteira, mais valores a
receber, menos exigibilidades.
XXIl. Periédico: O jornal Diario do Nordeste, publicado na cidade de Fortaleza, Estado do
Ceara.
XXIll. Periodo de Desinvestimento: conforme art. 15, § 99, deste Regulamento, significa 4
(quatro) anos, contados a partir do encerramento do Periodo de Investimento, onde todos os
valores distribuidos pelas companhias investidas seréo distribuidos aos Cotistas, amortizando-se
suas Cotas e distribuindo resultados.
XXIV. Periodo de Investimento: conforme art. 15, § 89, deste Regulamento, significa o
periodo de 6 (seis) anos, contados a partir da data de concessao do registro de funcionamento
do Fundo pela CVM, durante o qual o FUNDO devera realizar a distribuicdo de suas cotas e os
investimentos nas companhias que atendam aos critérios de sua politica de investimento.
XXV. Regulamento: significa o presente regulamento do FUNDO, registrado no
competente Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Fortaleza, Estado do

Ceara.
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CAPITULO Il
DO PUBLICO ALVO

Art. 2° O FUNDO é destinado a receber exclusivamente aplicagdes de Investidores Qualificados.

CAPITULO lll
DA ADMINISTRACAO

Art. 32 O FUNDO é administrado pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico. Observadas as disposigdes e limitagdes previstas neste Regulamento, bem
como na regulamentagéao pertinente em vigor, a ADMINISTRADORA tem poderes para praticar todos os
atos necessarios a administragédo do FUNDO.

Art. 42 A ADMINISTRADORA podera contratar, as suas expensas, sociedades para a prestagao
de servigos auxiliares a sua tarefa, no Brasil ou no exterior.

§ 1° As instituicbes e sociedades contratadas para a execugdo de servicos relacionados ao
FUNDO respondem solidariamente com a ADMINISTRADORA no exercicio de suas respectivas
atribuigOes, pelos prejuizos que eventualmente causarem aos Cotistas.

§ 2% Quando procederem com culpa ou dolo, com violacdo da lei, das normas editadas pela
CVM e deste Regulamento, as instituicdes contratadas para os servicos responderdo exclusivamente
pelos prejuizos que causarem aos Cotistas.

Art. 5°Incluem-se entre as obrigagées da ADMINISTRADORA:

l. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o

encerramento do FUNDO: (a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas; (b) o livro de
atas das Assembléias Gerais; (c) o livro de presenga de Cotistas; (d) o arquivo dos pareceres
dos auditores; (e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas
pelo FUNDO e seu patriménio; e (f) a documentacgéo relativa as operagdes do FUNDO.

Il. receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
FUNDO;

lll. custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

IV. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos neste
Regulamento e na legislagao aplicavel;

V. elaborar, junto com as demonstragées contabeis semestrais e anuais do FUNDO, parecer a
respeito das operagdes e resultados do FUNDO, incluindo a declaragdo de que foram
obedecidas as disposi¢des regulamentares em vigor e deste Regulamento;

VL. fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10%
(dez porcento) das Cotas emitidas pelo FUNDO, assim requererem, estudos e analises de
investimento, elaborados pela Gestora ou pela ADMINISTRADORA, ou por consultores por ela
contratados, que fundamentem as decisbes tomadas em Assembléia Geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes;

VII. se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez porcento) das Cotas emitidas, assim requererem, atualizagbes periédicas dos
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estudos e analises elaborados pela ADMINISTRADORA, permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis agbes que maximizem o resultado do investimento;
VIIl. no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagao
referida no inciso | deste artigo até o término do mesmo;
IX. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e
as atividades do FUNDO;
X. transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de
sua condicdo de ADMINISTRADORA do FUNDO;
XI. manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da carteira do FUNDO
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;
XIl. informar & CVM e aos Cotistas a mudanga da ADMINISTRADORA, da Gestora da carteira ou
de seus diretores responsaveis;
XIil. firmar, em nome do FUNDO, se houverem, acordos de acionistas das companhias de que o
FUNDO participe;
XIV. cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral;
XV. manter o Servigco de Atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamagoes;
XVI. observar e cumprir as disposigdes constantes do Regulamento do FUNDO, da Instrugdo
CVM 391/03 e da regulamentagéo aplicavel;e
XVII. elaborar e divulgar as demonstragdes contabeis e demais informagées do FUNDO.
§ 1°. A atividade de auditoria independente do FUNDO sera exercida pelo Auditor Independente.

§ 2° A ADMINISTRADORA e a Gestora do FUNDO, bem como qualquer membro do Comité
Gestor, quando instalado, que seja pessoa juridica, devem submeter previamente a aprovagdo dos
Cotistas do FUNDO, reunidos em Assembléia Geral, qualquer proposta de alteragdo de seu proprio
controle societario, sob pena do disposto no § 3° abaixo.

§ 3° Caso seja realizada qualquer alteragao no controle societario da ADMINISTRADORA ou da
Gestora ou, ainda, de qualquer membro do Comité Gestor pessoa juridica, quando instalado, sem que
seja convocada a Assembléia Geral acima referida, ou seja realizada alteragdo no controle societario em
desacordo a deliberagédo da Assembléia, esta devera ser convocada no menor prazo legal possivel para
deliberar acerca da manuten¢do do mesmo em seu cargo.

§ 4° Na hipdtese do FUNDO néo possuir recursos disponiveis para honrar as obrigagées que
Ilhes sejam cabiveis, conforme o Regulamento, a ADMINISTRADORA ou a Gestora ndo serédo
responsaveis pelo pagamento dessas obrigacdes em seu nome ou por adiantamentos ao FUNDO, em
nenhuma hipotese.

Art. 6° E vedado 4 ADMINISTRADORA, direta ou indiretamente, em nome do FUNDO:

l. receber dep6sito, ou qualquer outra forma de transferéncia de recursos, em conta corrente;

Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM;

lll. prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV. negociar com duplicatas, notas promissoérias (excetuadas aquelas de que trata a Instrugdo

CVM n° 134, de 01 de novembro de 1990 e aquelas a que se refere o § 12 do art. 2° da
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Instrugdo CVM n.2 391/03), ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou ndo compreendidos

na politica de investimentos deste FUNDO;

V. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI. aplicar recursos: (a) no exterior; (b) na aquisicdo de bens iméveis; e (¢) na subscrigdo ou

aquisicao de agdes de sua propria emissao.

Art. 7°. Os poderes constantes deste artigo sdo outorgados a ADMINISTRADORA pelos Cotistas,
com a assinatura aposta por estes no boletim de subscricdo de Cotas do FUNDO encaminhado a

ADMINISTRADORA.

CAPITULO IV
DA REMUNERAGCAO DA ADMINISTRAGCAO

Art. 8% Pela prestagdo de servigos de administragdo e gestdo, a ADMINISTRADORA sera
remunerada por meio de uma taxa de administragdo correspondente a 2% (dois porcento) ao ano sobre o
valor do Patriménio Liquido do FUNDO, calculada diariamente e paga mensalmente.

§ 12 A Taxa de Administragdo sera calculada dia a dia na base de 1/252 do percentual fixado ou do
montante fixo estabelecidos no caput deste artigo, conforme o caso, incidente sobre o valor diario do
Patrimé6nio Liquido do FUNDO, devendo ser provisionada diariamente como despesa do FUNDO e paga
mensalmente até o quinto Dia Util do més subseqiiente, com os préprios recursos da carteira, conforme a

4=11 = 1 =PLmnp Onde: TA=Taxa de Administraco, calculada todo dia Gtil; e

100 252 PL{D-1} = Patriménio liquido do FUNDO no dia Otil anterior.

seguinte férmula:

§ 2° A remuneragdo acima nao inclui as despesas e os encargos do FUNDO, previstos neste
Regulamento.

§ 32 Nos primeiros trés meses de sua existéncia, a Taxa de Administragédo por tal periodo podera
ser paga somente no 4° (quarto) més de vigéncia do FUNDO, na hipétese em que essa despesa imponha
uma rentabilidade negativa no periodo.

§ 4° Caso a ADMINISTRADORA venha a contratar terceiros para a prestagdo do servico de
custodia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros, a respectiva remuneragao sera
cobrada separadamente, como encargo do FUNDO.

§ 5° A Taxa de Administragdo estabelecida no caput compreende, também, as taxas de
administragdo dos fundos de investimentos nos quais o FUNDO venha eventualmente a investir seus
recursos.

§ 6° Nao havendo recursos disponiveis para o pagamento da Taxa de Administragdo quando
devida, a ADMINISTRADORA e a Gestora, conforme o caso, ficam desobrigadas do pagamento das

obrigacdes que Ihe caibam conforme este Regulamento, até que seja restabelecido o seu pagamento.

Art. 9°. A Taxa de Performance é 10% (dez porcento) da rentabilidade sobre o Patrim6nio
Liquido do FUNDO que exceder ao objetivo de investimento (IGP-M + 6,00% ao ano), conforme definido

abaixo:

| Pf=(PL1 - PL2) * TxPf | Onde: Pf = Performance

7 PL1  =PLremunerado pela carteira
Regulamento do BATUTA - FUNDO DE PLZ =PL atualizado pelo benchmark
TxPf =Taxa de Performance
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Paragrafo Unico. A Taxa de Performance sera calculada e apropriada diariamente e paga
semestralmente, por periodos vencidos, somente a partir do momento em que os valores efetivamente
resgatados e atualizados pelo Benchmark do FUNDO (IGP-M + 6,00% ao ano) proporcionem retornos
superiores aos valores integralizados pelos Cotistas, também atualizados pelo Benchmark.

Art. 10 Taxa de Ingresso e de Saida — ndo havera Taxa de Ingresso e de Saida de Cotistas do
FUNDO.

CAPITULO V
DA GESTAO DA CARTEIRA

Art. 11 A atividade de gestao da carteira do FUNDO sera exercida pela ADMINISTRADORA. O
FUNDO contara, ainda, com um Comité Gestor, que tera a responsabilidade de analisar e aprovar todos

os investimentos e desinvestimentos a serem efetuados.

§ 12 A Gestora, por delegagdo da ADMINISTRADORA, tem poderes para exercer todos os
direitos inerentes aos titulos, valores mobiliarios e modalidades operacionais que integrem sua carteira,
inclusive o direito de agéo e o de comparecer e votar em Assembléias Gerais Ordinarias e Extraordinarias
das companhias investidas, observadas as disposi¢coes deste Regulamento e da legislagédo pertinente.

§ 2° A Gestora, por delegagdo da ADMINISTRADORA pode, ainda, abrir e movimentar contas
bancérias, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de titulos e valores mobilidrios, contratar
terceiros legalmente habilitados para a prestacéo de servigos relativos as atividades do FUNDO, dar e
receber quitagdo, outorgar mandatos a diretores, empregados e/ou advogados, enfim, praticar todos os
atos necessarios a administragao da carteira, observadas as limitagées legais e regulamentares em vigor,
bem como o disposto neste Regulamento.

§ 3° A alteragdo dos poderes delegados pela ADMINISTRADORA a Gestora somente podera
ocorrer mediante modificagdo do presente Regulamento.

Art. 12 S0 obrigagdes da Gestora, entre outras que venham a Ihe ser impostas em decorréncia
da legislagao/regulamentacao aplicavel ou deste Regulamento:

I. dar cumprimento a politica de investimentos do FUNDO;

Il. realizar a andlise de todas as oportunidades de investimentos e desinvestimentos que se
apresentarem para o FUNDO, observada a politica de investimento estabelecida no art. 15 deste
Regulamento, submetendo-a ao Comité Gestor, quando instalado;

lll. empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas do FUNDO, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios a assegura-los, inclusive tomando as
medidas judiciais e/ou arbitrais cabiveis, bem como comparecer e votar nas Assembléias Gerais
das companhias investidas, de acordo com a orientagdo do Comité Gestor, quando instalado;

IV. exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios que integrem a carteira do
FUNDO;

V. elaborar e enviar aos Cotistas do FUNDO, relatérios semestrais sobre o andamento dos
investimentos em cada companhia investida, contendo informagdes tais como: (a) origens e

fontes de recursos das companhias investidas; (b) situagdo financeira das companhias
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investidas; (c) balancete do periodo relativo ao relatério; e (d) questdes técnicas relevantes
envolvendo as companhias investidas.
VI. produzir o material para andlise de investimentos e desinvestimentos, promover estudos
sobre o0 setor de atuagdo das companhias investidas ou em que se propbe investir para dar
suporte as decisdes a respeito dos Investimentos e desinvestimentos a serem realizados pelo
FUNDO, bem como suas eventuais atualizacgoes;
VIL. fornecer o material para analise de investimento aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente,
sendo detentores de pelo menos 10% (dez porcento) das Cotas emitidas, assim requererem,
bem como suas eventuais atualizagdes, observado o disposto no Paragrafo Unico do art. 14 da
Instrugdo CVM 391/03;
VIIl. manter acompanhamento continuo sobre o0 desempenho dos investimentos do FUNDO;
IX. observar e cumprir as disposi¢des constantes do Regulamento do FUNDO, da Instrugdo CVM
391/03 e da regulamentagao aplicavel;
X. cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral;
XI. fazer realizar, por agéncias independentes e segundo critério e escala internacionais,
avaliagdes anuais de risco de crédito e de gestdo corporativa, com especial atengdo, nestas

andlises, aos aspectos éticos, gerenciais, operacionais e financeiros;

CAPITULO VI
DA RENUNCIA E SUBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Art. 13 A ADMINISTRADORA e a Gestora, em conjunto ou separadamente, poderao renunciar
as suas respectivas fungbes, mediante aviso prévio de, no minimo, 60 (sessenta) dias, enderegado a
cada Cotista e a CVM ficando obrigada, no mesmo ato, a convocar Assembléia Geral que decidira sobre
sua substituicdo ou liquidagdo do FUNDO, no prazo de até 10 (dez) dias, previsto pela regulamentagao,
sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco porcento) das Cotas emitidas,
em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagao da Assembléia Geral.

§ 12 No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA devera permanecer no exercicio de suas
fungbes até sua efetiva substitui¢éo.

§ 22 A CVM, no uso de suas atribui¢des legais, podera descredenciar a ADMINISTRADORA, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de ADMINISTRADORA de carteira.

§ 3° No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar o Administrador temporario até a
eleicdo de nova administracdo.

§ 4° A destituicdo ou substituicdo da ADMINISTRADORA e da Gestora podera ocorrer por
deliberagdo da Assembléia Geral.

§ 52 A ADMINISTRADORA, em caso de destituicdo ou substituicdo, fard jus ao recebimento de
valores devidos e que venham a ser devidos a titulo de Taxa de Administragédo, que sera cobrada pro-
rata, conforme o periodo em que a respectiva sociedade se mantiver como ADMINISTRADORA do
FUNDO.

CAPITULO VII
DO CUSTODIANTE
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Art. 14 A custddia dos ativos integrantes do FUNDO e a liquidagéao financeira de suas operagoes
sera efetuada pelo Custodiante.

Paragrafo Unico. A delegagéo de poderes da ADMINISTRADORA para o Custodiante dar-se-a
nos termos do Contrato de Custddia a ser celebrado entre as partes.

CAPITULO VIII
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Art. 15 Constitui objetivo do FUNDO proporcionar a valorizagdo das Cotas por ele emitidas,
mediante a implementagao de politica de investimento que observara as diretrizes ora estabelecidas, a
serem implementadas pela ADMINISTRADORA e por terceiros contratados, sob orientagdo dos pareceres
do Comité Gestor.

§ 12 O FUNDO buscara atingir seu objetivo mediante a realizagado de investimentos em carteiras
de valores mobiliarios de emissdo de companhias capazes de garantir rentabilidade patrimonial acima da
taxa de juros do mercado. O conhecimento das atividades das empresas e o acompanhamento da
capacidade de seus executivos em materializar o maximo de retorno sobre o investimento do acionista
fardo parte da estratégia de gestdo do FUNDO para avaliar e monitorar as oportunidades de investimento

e os investimentos realizados.

§ 2° O FUNDO podera adquirir acoes, debéntures conversiveis em agdes, bénus de subscricdo
ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo de companhias,
abertas e fechadas, devendo participar do processo decis6rio da companhia investida, com efetiva
influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestéo.

§ 3° Desde que respeitados os termos e condigdes acima estipulados, o FUNDO podera alocar
até 100% (cem porcento) de seus recursos na aquisi¢ao direta de valores mobiliarios de emisséo de uma
mesma companhia investida.

§ 42 A participagao do FUNDO no processo decisério da empresa investida podera ocorrer:

l. pela detencéo de agdes que integrem o respectivo bloco de controle;

Il. pela celebragao de Acordo de Acionistas;

lll. pela indicagéo de membros ao Conselho de Administragdo das companhias investidas; e,
IV. pela celebracao de ajuste de natureza diversa ou adog¢ao de procedimento que assegure ao
FUNDO efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

§ 5% As companhias fechadas, em cujas agdes, titulos ou valores mobiliarios o FUNDO vier a
investir, deverdo seguir as seguintes praticas de governanga:

l. proibicéo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

Il. estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho de

Administragéo;

lll. disponibilizagado de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de

opcdes de aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da

companhia;

IV. adesao a camara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios;
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V. no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o FUNDO, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que
assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos
incisos anteriores; e
VI. auditoria anual de suas demonstragbes contabeis por auditores independentes registrados na

CVM.

§ 62 Ja a companhia aberta, em cujas acdes, titulos ou valores mobiliarios o FUNDO vier a
investir, deverda prever em seus estatutos, o atendimento aos niveis diferenciados de praticas de
governancga corporativa previstos nos incisos | a IV relacionados no paragrafo anterior.

§ 7° Os Unicos critérios a serem observados para a definicho das companhias abertas que
poderao ser objeto de investimento pelo FUNDO sao os estabelecidos no paragrafo 6° acima, inexistindo
critérios relacionados ao segmento de atuagdo das companhias. Dessa forma, o FUNDO podera investir
em companhias abertas de qualquer segmento, desde que tais companhias adotem os niveis
diferenciados de governanga corporativa previstos nos incisos | a IV do paragrafo 5° deste artigo.

§ 82 Os recursos do FUNDO deverao ser aprovados para investimentos no decorrer do prazo de
6 (seis) anos, contados a partir da data de concesséao do registro de funcionamento do Fundo pela CVM,
durante o qual o FUNDO devera realizar a distribuicdo de suas cotas e os investimentos nas companhias
que atendam aos critérios de sua politica de investimento (“Periodo de Investimento”). O Periodo de
Investimento podera ser prorrogado por decisdo da Assembléia Geral. Encerrado o Periodo de

Investimento, nenhum novo investimento em companhias sera realizado pelo FUNDO.

§ 9° O Periodo de Desinvestimento sera de 4 (quatro) anos, contados a partir do encerramento
do Periodo de Investimento. No Periodo de Desinvestimento todos os valores distribuidos pelas
companhias investidas serdo distribuidos aos Cotistas, amortizando-se suas Cotas e distribuindo
resultados. Ainda durante esse periodo, sera utilizada como estratégia de desinvestimento do FUNDO a
venda dos valores mobiliarios de sua carteira e/ou a liquidagédo dos ativos das companhias investidas. O
Periodo de Desinvestimento podera ser prorrogado por deliberagdo da Assembléia Geral.

§ 10 Observado o que dispde este Regulamento, a carteira do FUNDO observara os demais
requisitos de composigao e diversificagdo estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor.

§ 11 Em razao da natureza do FUNDO e das companhias investidas, os investidores do FUNDO
devem estar cientes de que:

l. os ativos componentes da carteira do FUNDO poderéao ter liquidez significativamente baixa em

comparacao a outras modalidades de investimento em fundos; e

Il. a carteira do FUNDO estara concentrada em valores mobilidrios de emissao de um nimero
reduzido de companhias, tornando os riscos dos investimentos diretamente atrelados ao
desempenho das companhias investidas.

§ 12 Nao obstante os cuidados a serem empregados pela ADMINISTRADORA e pela Gestora na
implantacdo da politica de investimentos descrita neste Regulamento, os investimentos do FUNDO, por
sua propria natureza, estardo sempre sujeitos as variagbes do mercado e aos riscos inerentes aos
emitentes dos titulos integrantes da carteira e a riscos de crédito, de modo geral, ndo podendo a
ADMINISTRADORA, a Gestora, bem como o Comité Gestor e seus membros, quando instalado, em
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hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo dos bens da carteira, ou por eventuais

prejuizos impostos aos Cotistas do FUNDO, salvo em casos de ma-fé ou negligéncia.

§ 13 O objetivo do FUNDO, descrito neste artigo e em seus demais paragrafos e incisos, nao
caracteriza promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade pela ADMINISTRADORA e/ ou pela Gestora,
assim como as aplicagbes realizadas no FUNDO n&o contam com a garantia da ADMINISTRADORA nem
do Fundo Garantidor de Crédito.

§ 14 E vedada ao FUNDO a realizagdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial através de operagbes com
opgdes que tenham como ativo subjacente valor mobiliario que integre a carteira do FUNDO ou no qual
haja direito de converséo.

§ 15 O principal fator de risco da carteira do FUNDO sera a variagéo de precos de acdes e titulos
e valores mobiliarios admitidos ou ndo a negociagado no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade
do mercado de balcdo organizado. Ainda, quanto as possibilidades de risco inerentes aos ativos que
comporao a carteira do FUNDO, devem ser observados os seguintes fatores:

l. as aplicagbes do FUNDO nas companhias investidas caracterizam operag¢des cujo risco se
concentra nas condi¢cdes da demanda do mercado em que operam;
Il. as aplicagbes do FUNDO nos ativos previstos Regulamento poderao incorrer em diferentes
espécies de risco, sendo os principais fatores os seguintes:
(a) Risco de Mercado
O valor dos ativos que integram ou que vierem a integrar a carteira do FUNDO pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagbes de precos e cotagdes de mercado, com
as taxas de juros e com os resultados das companhias cujos valores mobiliarios, por elas
emitidos, compdem a carteira, sendo que, em caso de queda do valor dos ativos que
compdem a carteira, o Patriménio Liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente. A
queda dos pregos dos ativos integrantes da carteira pode ser temporaria, ndo existindo,
no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados ou
que nao seja definitiva.
(b) Risco de Crédito
Consiste no risco dos emissores de valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa,
que integram ou que venham a integrar a carteira, e/ou outras partes envolvidas em
operacgdes realizadas pelo FUNDO nao cumprirem suas obrigagbes de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO.

(c) Risco de Liquidez

O volume inicial de aplicagbes no FUNDO e a inexisténcia de tradicdo no mercado de
capitais brasileiro de negociag¢des envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que
as cotas do FUNDO né&o apresentarao liquidez satisfatéria.

(d) Risco da Auséncia de Classificacao de Risco das Cotas

As Cotas ndo foram objeto de classificacdo de risco e, com isso, investidores nao
contardo com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de
classificagdo de risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais investidores, antes de
subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos 0s riscos envolvidos na aquisicao de
Cotas, inclusive, mas ndo somente, aqueles aqui descritos.
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(e) Risco de Concentracao da Carteira do FUNDO
A totalidade do patrim6nio do FUNDO podera ser alocada em ativos de emissao de uma
Unica companhia investida. Isto implicara risco de concentragdo dos investimentos do
FUNDO em ativos de um Unico emissor, com baixa liquidez, o que podera, eventualmente,
acarretar perdas patrimoniais ao FUNDO e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente,
que os resultados do FUNDO poderao depender integralmente dos resultados atingidos
por uma unica companhia investida, bem como do setor econémico de atuagéo de tal

companhia.

§ 16 Em funcdo das caracteristicas do FUNDO, eventuais alteragdes nas taxas de juros, além
das oscilagdes normais ocorridas em bolsas de valores e de mercadorias e futuros, podem ocasionar
valorizagoes ou desvalorizagbes de suas Cotas. Em decorréncia, podera ocorrer perda de capital
investido.

Art. 16 Salvo aprovacao dos Cotistas, reunidos em Assembléia Geral, € vedado o investimento
de recursos do FUNDO em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais participem:

l. os Cotistas do FUNDO, seus sécios e respectivos cénjuges, individualmente, ou em conjunto;

Il. a ADMINISTRADORA do FUNDO, seus socios e respectivos conjuges, individualmente, ou

em conjunto;

lll. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que facam parte de conselhos de

administragao, consultivo ou fiscal das companhias pertencentes aos ativos do FUNDO.

Paragrafo Unico. Salvo aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembléia Geral, é igualmente
vedada a realizagdo de operagdes, pelo FUNDO, em que esse figure como contraparte das pessoas
mencionadas nos incisos | e |l deste artigo, bem como de outros fundos de investimento ou carteiras de
valores mobiliarios administrados pela ADMINISTRADORA.

Art.17 O FUNDO investira seus recursos de acordo com a politica de investimentos estipulada
neste Regulamento, devendo sempre observar os dispositivos legais aplicaveis e o disposto a seguir:

l. o FUNDO devera manter, no minimo, 70% de seu Patriménio Liquido em acdes, certificados de
depédsitos de agdes, bdnus de subscricdo e debéntures conversiveis em agbes de emissao das
companhias investidas e/ou das companhias a que se referem os §§ 1°e 2° do artigo 15 deste
Regulamento;

Il. o FUNDO podera aplicar, no maximo, 30% de seu Patrimdnio Liquido em Cotas de fundos de
investimento financeiro e/ou em titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional, do Banco
Central do Brasil ou de instituicdo financeira autorizada pelo Banco central do Brasil, tais como
certificados e/ou recibos de depdsitos bancarios, desde que classificados em categoria de baixo
risco de crédito que venham a ser escolhidos pela Gestora, bem como em titulos de emisséo das
companhias investidas, com a exclusiva finalidade de proporcionar a carteira do FUNDO a
liquidez necessaria para que o FUNDO possa arcar com suas despesas e encargos previstos
neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel. Este percentual podera ser excedido
somente em decorréncia do recebimento pelo FUNDO de bens e direitos quando da alienagao
de tais ativos; e

lll. o FUNDO néo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, salvo para realizagao

de operagdes exclusivamente para fins de protegédo de posi¢des detidas a vista (hedge).
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CAPITULO IX

EMISSAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

Art. 18 As Cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patriménio e serdo escriturais

e nominativas.

Art. 19 A qualidade de Cotista verifica-se pela inscricdo do nome do titular no registro de Cotistas
do FUNDO ou da conta de depésito de Cotas, aberta em nome do Cotista.

§ 12 O FUNDO se destina exclusivamente a Investidores Qualificados que declarem possuir
capacidade financeira para buscar retornos de longo prazo e tolerem uma maior volatilidade e risco nas
suas aplicagoes.

§ 2° As Cotas do FUNDO objeto de distribuigdo publica, ressalvadas as negociacdes privadas
entre Investidores Qualificados, somente poderdo ser negociadas no mercado de bolsa ou mercado de
balcdo organizado, cabendo ao intermediario assegurar a condicdo de Investidor Qualificado do
adquirente das Cotas.

§ 32 A subscrigdo minima em Cotas do FUNDO é de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

§ 42 O investimento sera efetivado mediante a assinatura do “boletim de subscricdao”, nos termos
do paragrafo 5° do artigo 2° da CVM n®. 391/03 do qual devera constar: (i) nome e qualificagdo do Cotista;
(ii) numero e classe de Cotas subscritas; e (iii) prego de subscrigdo, valor total a ser integralizado pelo
subscritor e respectivo prazo, pelo qual o investidor ficara obrigado a integralizar o valor do capital
prometido na medida em que a ADMINISTRADORA realizar as chamadas de capital.

§ 5° As chamadas serdo formalizadas por carta, fac-simile ou correio eletrénico (e-mail) enviado
aos Cotistas pela ADMINISTRADORA, e, nesse caso, 0 prazo para integralizagédo, a ser definido pela
ADMINISTRADORA, néo sera inferior a 20 (vinte) dias, contados do recebimento da solicitagdo da
chamada.

§ 62 Os valores a serem integralizados pelos Cotistas serdo atualizados mensalmente, sempre
no ultimo Dia Util de cada més, apurado em relagdo ao més imediatamente anterior, levando-se em
consideragéo o valor de cada companhia e o valor estimado de mercado da Cota do FUNDO.

§ 7° Nos casos de inadimplemento pelo Cotista na integralizacado das Cotas do FUNDO, aplicar-
se-a0 ao Cotista em mora ou remisso os dispositivos contidos nos arts. 106 e 107 da Lei n.? 6.404, de
15/12/76 e demais disposicoes legais em vigor, sendo que sobre o valor inadimplido pelo Cotista, incidira
a atualizagdo de acordo com a variagéo “pro rata die” do IGPM/FGV, acrescido de multa de 10% (dez
porcento), bem como de juros de mora de 1% (um porcento) ao més.

§ 82 Os Cotistas do FUNDO estédo isentos do pagamento de qualquer comissdo e ndo sera
cobrada taxa de ingresso ou de saida dos Cotistas.

Art. 20 A emisséo, subscrigéo e integralizacao de Cotas atenderéo as seguintes condigoes:

l. as Cotas terdo valor unitério idéntico na data da emisséo;

Il. as Cotas serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional (ou bens e direitos) apés a
chamada efetuada pela ADMINISTRADORA;

lll. as Cotas do FUNDO serdo emitidas em Unica Série, com integralizagdes realizadas apos a
chamada efetuada pela ADMINISTRADORA;
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IV. o prazo para subscricdo das Cotas emitidas pelo FUNDO, inclusive das Cotas constitutivas
do patrim6nio inicial do FUNDO, corresponde ao Periodo de Investimento, podendo ser este
prazo reduzido conforme determinagdo da Assembléia Geral. Findo o periodo de subscrigio
estabelecido neste item, as Cotas nao subscritas serdo automaticamente canceladas;
V. a totalidade de Cotas subscritas do FUNDO devera estar integralizada até o término do prazo
do Periodo de Investimento; e
VI. o objetivo das Cotas é de proporcionar aos seus Cotistas uma valorizagao estimada de IGP-M
+ 6,00% ao ano (o “benchmark’), observando-se, desde ja, que tal objeto ndo se trata em
hipétese alguma de promessa de rendimento predeterminado aos Cotistas do FUNDO, nos
termos do art. 35, inciso V da Instrugdo CVM N&. 391/03 e do Regulamento do FUNDO.
Art. 21 No ato da subscricdo das Cotas, 0 subscritor assinara boletim de subscricdo, que sera

autenticado pela ADMINISTRADORA ou pela instituicdo autorizada a processar a subscrigao das Cotas.

§ 1° As importancias recebidas na integralizagdo de Cotas deverao ser depositadas em nome do
FUNDO, sendo obrigatéria sua imediata alocagdo nos termos estabelecidos na politica de investimento
deste Regulamento.

§ 2° Nos termos da legislagdo aplicavel, sera admitido, desde que obedecidos os critérios
estabelecidos pela ADMINISTRADORA e previamente aprovado na Assembléia Geral, o pagamento de
amortizagdes ou o pagamento das Cotas, decorrentes da liquidagdo do Fundo, ou, do resgate de Cotas,
ao término do prazo de duragdo do FUNDO com valores mobiliarios.

Art. 22 Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo do FUNDO, ou
de sua liquidagao.

Art. 23 O FUNDO somente podera emitir novas Cotas por deliberagdo da Assembléia Geral, e
desde que respeitadas as disposi¢oes previstas neste Regulamento e na legislagéo aplicavel.

§ 1° Nas emissdes subseqiientes de Cotas do FUNDO, sera utilizado o valor da Cota do dia
seguinte ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos pelo investidor.

§ 2° Para os fins do presente Regulamento, o valor da Cota para novas emissdes sera apurado
com base no valor patrimonial do FUNDO, apés a precificagdo dos ativos do FUNDO, dividido pela
quantidade de Cotas existentes no Dia Util anterior ao dia da respectiva emissdo. Portanto, entende-se
por valor da Cota do dia o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas do
FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, isto €, no horario de fechamento dos mercados em
que o FUNDO atua.

§ 3° Na proporcdo do numero de Cotas que possuirem, os Cotistas terdo preferéncia na
subscricdo de novas Cotas, desde que o exergam dentro do prazo de 15 (quinze) dias, contados da data
do recebimento de correspondéncia a esse respeito, ou fac-simile ou correio eletrénico (e-mail), que lhe
tenha sido enviada pela ADMINISTRADORA. Para os efeitos do exercicio da preferéncia, as Cotas
possuidas pelos Cotistas serdo aquelas que estiverem registradas 3 (irés) dias antes da publicagéo ou da
data da correspondéncia.

§ 4° Nas emissOes subseqlientes de Cotas, o investimento também sera efetivado mediante a
assinatura do “boletim de subscricdo” e as novas cotas subscritas deverdo ser integralizadas a vista apés
as chamadas de capital realizadas pela ADMINISTRADORA.

15/25
Regulamento do BATUTA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES



BATUTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ n° 09.207.178/0001-82
Registro n° 258425, de 02 maio 2008 - 1° Registro de Titulos e Documentos — Cartério Pergentino Maia
Registro de funcionamento na CVM ne 205-4, de 04 set. 2008 - Registro da distribuicdo n° CVM/SRE/RFP/2008/051, de 24 set. 2008
Administracdo: OBOE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ n° 01.581.283/0001-75
Sede: Av. Desembargador Moreira, 677, Aldeota
60170-000 - Fortaleza (CE)
Art. 24 As Cotas serdo distribuidas durante o Periodo de Investimento. Nao sera permitida a
emissdo de novas Cotas pelo FUNDO apés o encerramento do Periodo de Investimento, salvo se

expressamente aprovada pela Assembléia Geral.

§ 12 No periodo compreendido entre a Data de Constituigdo do FUNDO e o término do Periodo
de Investimento, o FUNDO emitir4, no minimo R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) em Cotas, sem
necessidade de aprovagao pela Assembléia Geral.

§ 2° Nao sera dado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas do FUNDO para subscri¢cdo de
novas Cotas quando a distribui¢éo for publica.

Art. 25 Transcorrido o Periodo de Investimento, na liquidagao total ou parcial dos investimentos
nas companhias investidas ou outros ativos que integram a carteira do FUNDO, o produto oriundo de tal
liquidacao, sera utilizado para a amortizagéo das Cotas do FUNDO, observadas as demais disposi¢des
deste Capitulo.

§ 1° Os recursos provenientes dos desinvestimentos do FUNDO, que ocorrerem durante o
Periodo de Investimento, deverdo preferencialmente ser reinvestidos de acordo com a politica de

investimentos.

§ 2° Na hip6tese da venda, total ou parcial, de participagdo durante o Periodo de
Desinvestimento, os recursos obtidos serdo obrigatoriamente destinados a amortizacdo de Cotas.

§ 3° Serd respeitada uma reserva de, no minimo, 5% (cinco porcento) das Cotas para fazer
frente a encargos do FUNDO e, eventuais contingéncias decorrentes dos investimentos feitos pelo
FUNDO nas companhias investidas. Tal reserva somente podera ser chamada pela ADMINISTRADORA
para fazer frente a contingéncias e encargos do FUNDO que surjam no dmbito de seus investimentos.

§ 4° Nos casos de desinvestimento de ativos ou de distribuicdo de dividendos, juros sobre capital
proprio, bonificagdes, juros e quaisquer outros rendimentos inerentes as agdes ou valores mobiliarios
integrantes da carteira de investimentos do FUNDO, durante o Periodo de Investimento, tais valores seréo
preferencialmente reinvestidos, conforme estabelecido no § 12 deste artigo.

§ 5° Nos casos de desinvestimento de ativos ou de distribuicdo de dividendos, juros sobre capital
proprio, bonificagdes, juros e quaisquer outros rendimentos inerentes as agdes ou valores mobilidrios
integrantes da carteira de investimentos do FUNDO, durante o Periodo de Desinvestimento, a
ADMINISTRADORA promovera a distribuigao de tais valores aos Cotistas a titulo de amortizagéo de suas
Cotas.

§ 6° As amortizagdes previstas no caput deste artigo serdo pagas aos Cotistas até dia 20 (vinte)
do més subseqiiente ao efetivo recebimento pelo FUNDO dos recursos oriundos de tal liquidagao.

§ 7° A amortizagao de Cotas e distribuicdo de dividendos devera ser feita por meio de documento
de ordem de pagamento ou depdsito em conta corrente do Cotista e podera ser feita diretamente pelas
companbhias investidas.

§ 8° A ADMINISTRADORA podera utilizar-se de bens e direitos, inclusive valores mobiliarios, na
amortizagdo de Cotas do FUNDO, bem como na liquidagdo do FUNDO ou no resgate de Cotas, ao
término do prazo de duracdo do FUNDO, sendo que para tal finalidade referidos bens deverdo ser
previamente avaliados pelo Comité Gestor.
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§ 9° Para efeitos de amortizagdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota vigente na data de
amortizagdo, deduzido de eventuais despesas, tributos, taxas conforme estabelecido por este

Regulamento.

CAPITULO X
DO COMITE GESTOR

Art. 26 O FUNDO podera ter um Comité Gestor (o "Comité Gestor"), com 4 (quatro) membros,
por solicitagdo de qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenha mais de 5% (cinco porcento) das
Cotas.

Paragrafo Unico. Na eleicdo de pessoa juridica para membro do Comité Gestor, a sociedade
eleita devera, no ato da eleicdo, indicar formalmente uma pessoa fisica que atuard como seu
representante no exercicio das fungées de membro do Comité Gestor, respondendo pessoalmente e
solidariamente, com a pessoa juridica que o indicou, pelos seus atos.

Art. 27 Os membros do Comité Gestor terdo prazo de mandato de 2 (dois) anos, permitida a
reeleicdo, e serdo eleitos de acordo com a seguinte sistematica:
l. 4 (quatro) membros seréo eleitos pelos Cotistas do FUNDO; e

Il. dentre os 4 (quatro) membros, 1 (um) serd o Gestor (que presidira o Comité).

§ 1° Na deliberagdo descrita no item |, acima, serdo atribuidos a cada Cota devidamente
subscrita e integralizada, tantos votos quantos forem os cargos em disputa e reconhecido ao Cotista o
direito de cumular os votos num s6 candidato ou distribui-los entre varios.

§ 2°. A destituicao de qualquer membro do Comité Gestor eleito na forma do item |, acima, sera
efetuada através de deliberagao pela maioria simples das Cotas presentes, e importara na destituicdo dos
demais membros eleitos na forma do aludido item, devendo-se proceder a nova eleigdo. Aplicar-se-ao a
deliberagdo acima referida, subsidiariamente, as regras atinentes a voto mdltiplo, previstas no art. 141 da
Lei no. 6.404/76.

§ 32 Os membros do Comité Gestor ndo serdo remunerados pelo exercicio de suas fungoes.
§ 4° O Comité Gestor tera competéncia para:

l. orientar os investimentos e desinvestimentos do FUNDO, no que tange a aquisicdo e/ou
alienacdo de participagbes societarias representativas de controle e/ou de participagoes
societarias superiores a 33% (trinta e trés porcento) do capital votante, inclusive com direito a
veto, bem como acompanhar a performance de sua carteira de aplicagoes;

Il. orientar os votos do FUNDO nas Assembléias Gerais das companhias investidas; e

lll. acompanhar as atividades da ADMINISTRADORA face as suas obrigagbes referentes ao
FUNDO.

§ 5° Os membros do Comité Gestor reunir-se-a80, nas instalagdes disponibilizadas pela Gestora,
sempre que necessario, atendendo a convocagéo escrita realizada pela Gestora ou por quaisquer de
seus membros, realizada com 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia, no minimo. A reunido do Comité
Gestor instalar-se-a com a presenga de, no minimo, 4 (quatro) de seus membros, sendo um deles a
Gestora. A convocagao escrita, que obedecera no que lhe for aplicavel os requisitos estabelecidos para
as convocagoes de Assembléias Gerais, sera dispensada quando estiverem presentes a reuniao todos os
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membros do Comité Gestor. Adicionalmente, os membros do Comité Gestor reunir-se-8o ordinariamente

em periodicidade mensal.

§ 6°. Ressalvada a deliberagéo a que se refere o § 79, abaixo, as decisdées tomadas nas reunides
do Comité Gestor serdo aprovadas por maioria de votos dos membros do Comité Gestor, cabendo a cada
membro um voto e, a Gestora, além do seu voto, a implementacéo de tais decisées. Havendo empate,
cabera a Gestora o voto de qualidade.

§ 7° A proposta de alienagdo do controle de qualquer uma das companhias investidas devera
contar com a aprovagéo da totalidade dos membros do Comité Gestor anteriormente a indispenséavel
submisséo a aprovacéo da Assembléia Geral.

§ 8° Na hipotese de ndo haver o quorum minimo exigido para realizagdo da reunido, sera
convocada uma nova reunido, a qual devera ocorrer depois de decorridos 2 (dois) dias da data da
primeira convocagao, permitindo-se neste caso a realizagao da reunido com qualquer quorum, desde que
na presenga do presidente do Comité.

§ 92 Para o bom desempenho do Comité Gestor, a Gestora enviara aos seus membros o
material necessario a avaliacdo da ordem do dia de cada reunidgo do Comité Gestor. O envio de qualquer
material de que trata este Paragrafo sera realizado com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de
realizagao da reunidao do Comité Gestor.

§ 10 A nao observancia do prazo mencionado acima ou a preparagao do material em desacordo
com os termos definidos no § 92 deste artigo resultara no direito de qualquer membro do Comité Gestor
de solicitar a suspens@o da reunido convocada, até que lhe sejam encaminhadas as informagdes
referidas, no prazo mencionado.

§ 11 Das reunides do Comité Gestor serdo lavradas atas, em formato sumario, que deverao ser,
obrigatoriamente, assinadas pelos membros presentes e arquivadas na sede da Gestora, registrando-se
os votos dissidentes, se houver e seus fundamentos.

CAPITULO XI
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Art. 28 Compete privativamente a Assembléia Geral:

l. tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar, até 30 de junho de cada ano,
sobre as demonstragdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;

Il. alterar o Regulamento do FUNDO;

lll. deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da ADMINISTRADORA e da Gestora e escolha
do seu substituto;

IV. deliberar sobre a fusao, incorporagao, cisdo ou eventual liquidagdo do FUNDO;

V. deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas;

VL. deliberar sobre o aumento na taxa de remuneragao da ADMINISTRADORA, inclusive no que
diz respeito a participagdo nos resultados do FUNDO;

VII. deliberar sobre a prorrogacdo do prazo de duragdo do FUNDO, bem como sobre a
prorrogacgao do Periodo de Investimento e do Periodo de Desinvestimento;

VIIl. deliberar sobre a alteragdo do quorum de instalagéo e deliberagdo da Assembléia Geral;
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IX. deliberar sobre a instalagdo, composigdo, organizacdo e funcionamento do Comité e
Conselhos do FUNDO;
X. deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes de Cotistas, observado o
disposto no Paragrafo Unico do art. 14 da Instrugdo CVM 391/03;
Xl. tomar ciéncia da existéncia de Conflito de Interesses na administragdo do FUNDO e sobre a
atribuicdo de excegdes as proibigoes;
XIl. deliberar sobre o pagamento de amortizagdes ou da liquidagdo do FUNDO com valores
mobiliarios;
XIil. deliberar, quando for o caso, sobre a integralizagdo de Cotas do FUNDO em ativos e/ou
valores mobiliarios, bem como sobre o valor atribuido aos mesmos;

XIV. deliberar sobre a contratagdo e a destituicao dos auditores do FUNDO; e

XV. deliberar sobre a hip6tese de investimento em ativos com situagdo de conflito de interesses

e assinatura e alteragéo de contratos e realizagio de operagdes em tal situacao.

§ 1° As Assembléias Gerais podem ser instaladas, em primeira convocagéo, com a presenca de
Cotistas detentores de pelo menos 25% (vinte e cinco porcento) das Cotas emitidas.

§ 2° Nas hipoteses em que houver necessidade, a segunda convocagdo sera feita com a
antecedéncia minima de 3 (trés) dias da data estipulada para a realizagdo da Assembléia Geral.

§ 3° Alteragbes no Regulamento que impliquem em alteragées nos direitos das Cotas somente
serdo aprovadas mediante a aprovagao da totalidade dos Cotistas do FUNDO, em Assembléia Geral.

§ 4° A aprovacdo das matérias previstas nas alineas deste art. 28 deste Regulamento,
dependera da maioria dos votos representativos da totalidade das Cotas emitidas, em primeira ou em
segunda convocagao, salvo com relagao as alineas (i) “IlI”, “IV” e “IX” do referido artigo que dependerao
de votos representando 2/3 (dois ter¢os) das Cotas emitidas pelo FUNDO; e (ii) “VII” que dependera dos
votos representando 100% (cem porcento) das Cotas emitidas pelo FUNDO.

Art. 29 A convocacao da Assembléia Geral far-se-4 mediante correspondéncia encaminhada a
cada Cotista e a ADMINISTRADORA do FUNDO, quando for o caso, podendo, para esse fim, ser utilizado
qualquer meio de comunicagao cuja comprovagédo de recebimento pelo Cotista do FUNDO seja possivel,
e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de
recebimento, fac-simile, correio eletrénico ("e-mail"), entre outros.

§ 12 Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora, e local em que sera realizada a
Assembléia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

§ 2° A convocagao da Assembléia Geral devera ser feita com 15 (quinze) dias de antecedéncia,
no minimo, da data da realizacgao.

§ 32 A Assembléia Geral podera ser convocada pela ADMINISTRADORA, de oficio ou em
atendimento ao requerimento da Gestora, ou por Cotistas do FUNDO detentores de Cotas que
representem 5% (cinco porcento), no minimo, do total de Cotas emitidas pelo FUNDO.

Art. 30 Independente de convocagao, sera considerada regular a Assembléia Geral a qual
comparecerem todos os Cotistas.

Art. 31 Nas Assembléias Gerais, que podem ser instaladas com ao menos um Cotista do FUNDO

ou seu representante legal, as deliberagbes sdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas de titularidade
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dos Cotistas do FUNDO presentes, sendo atribuido um voto a cada Cota integralizada, observado, quanto
ao quorum especifico, o disposto no artigo 28.
Art. 32 Somente podem votar nas Assembléias Gerais, os Cotistas do FUNDO cujas Cotas
encontrem-se depositadas na conta de depédsito até 3 (trés) dias Uteis antes da data fixada para a

realizagdo da Assembléia Geral, observando-se que tais Cotas deverao estar devidamente integralizadas.

Art. 33 Tém qualidade para votar nas Assembléias Gerais os representantes legais dos Cotistas
do FUNDO ou seus procuradores legalmente constituidos, desde que o documento habil que comprove
seus poderes seja entregue a ADMINISTRADORA até 24 (vinte e quatro) horas da data prevista no aviso
de convocagao.

Paragrafo Unico. Os Cotistas também poderdo votar através de comunicagdo escrita ou
eletrbnica, desde que recebida pela ADMINISTRADORA até 1 (um) dia antes da realizagdo da
Assembléia.

Art. 34 As deliberagdes da Assembléia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formalizada por escrito dirigido pela ADMINISTRADORA a cada Cotista.
§1° Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do

direito de voto.

§ 2° A auséncia de resposta no prazo de 30 (trinta) dias sera considerada como anuéncia por
parte dos Cotistas, entendendo-se por estes aprovada a deliberacdo, desde que tal interpretagéo conste
da consulta.

§ 3° O quorum de deliberagdes tomadas na forma deste artigo sera o de maioria absoluta das
Cotas emitidas, independente da matéria.

Art. 35 As decis6es da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias de sua realizagéo.

Paragrafo Unico. A divulgagao referida no caput devera ser providenciada por meio de carta com
aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, fac-simile ou correio eletronico.

Art. 36 Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembléia Geral ou de
consulta aos Cotistas do FUNDO, sempre que tal alteracdo decorra exclusivamente da necessidade de
atendimento de exigéncias da CVM, ou em conseqliéncia de normas legais ou regulamentares, devendo
ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao aos Cotistas do
FUNDO.

CAPITULO XII
ENCARGOS DO FUNDO

Art. 37 Nos termos da legislagdo aplicavel, constituirdo encargos do FUNDO, além da
remuneracdo da ADMINISTRADORA, as seguintes despesas:

l. emolumentos e comissdes pagos por operagcdes de compra e venda de titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO;
Il. taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;
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lll. despesas com o registro de documentos em cartérios, impressao, expedicio e publicagao de
relatérios, formularios e informacdes periddicas, previstas na regulamentagéo pertinente;
IV. despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagao aos Cotistas;
V. honorarios e despesas dos auditores independentes, inclusive aqueles encarregados da
auditoria anual das demonstracdes contabeis do FUNDO e, se for o caso, das companhias
emissoras de valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO;
VI. honorarios advocaticios, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao
FUNDO, conforme o caso;
VII. parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrentes de
culpa ou negligéncia da ADMINISTRADORA no exercicio de suas fungdes;
VIIl. prémios de seguros sobre valores, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do FUNDO entre bancos;
IX. quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagéo, cisdo ou liquidagdo do
FUNDO, e a realizagado da Assembléia Geral, dentro de limites estabelecidos no Regulamento,
0s quais poderao ser alterados por assembléia;
X. taxas e despesas de custddia e liquidagdo de titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira do FUNDO;
XI. despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, dentro de limites estabelecidos no Regulamento, os quais poderédo ser
alterados por assembléia; e
XIlI - contribui¢éo anual a entidade de mercado de balcéao organizado onde o FUNDO tenha suas
Cotas admitidas a negociagéo.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento ou em legislacdo
pertinente como encargos do FUNDO, correrdo por conta da ADMINISTRADORA, salvo se decidido em
contrario pela Assembléia Geral.

CAPITULO XIII
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Art. 38 O FUNDO tera escrituragdo contabil prépria, devendo suas aplicagdes, contas e
demonstracoes contdbeis serem segregadas das da ADMINISTRADORA, da Gestora e do Custodiante.

Art. 39 O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 12 (doze) meses, tendo inicio em 1° de
janeiro e término em 31 de dezembro, quando serdo levantadas as demonstragdes contabeis do FUNDO
relativas ao periodo precedente.

Art. 40 As demonstragdes financeiras do FUNDO estdo sujeitas as normas de escrituragao
expedidas pela Comisséao de Valores Mobilidrios e serdo auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

Paragrafo Unico. Os ativos e passivos do FUNDO, incluindo a sua carteira de investimentos,
serao apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros, e normas aplicaveis, inclusive
para fins de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de

investimentos.
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Art. 41 O patriménio liquido do FUNDO é constituido pela soma do disponivel, mais o valor da
carteira, mais valores a receber, menos exigibilidades (o "Patrim6nio Liquido").

§ 1° Os ativos de renda variavel integrantes da carteira do FUNDO deverédo, sempre que
possivel, ser avaliados com base no seu preco de mercado. Todavia, e tendo em vista a possibilidade de
reduzida liquidez dos valores mobiliarios emitidos pelas companhias investidas, sera adotada, para efeito
da avaliagdo das aplicacbes em renda variavel, o critério do valor econémico dos ativos, conforme

previsto no Paragrafo 92, do artigo 32, da Instru¢do CVM n®. 305/99.
§ 2° A ADMINISTRADORA assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos

critérios, valores e premissas utilizados na avaliagdo econdmica adotada pelo FUNDO.

§ 32 A Taxa de Administragdo relativa a parcela do patriménio composta por ativos de renda
variavel iliquidos, avaliada com base em seu valor econémico, conforme previsto no §1°, acima, sera
cobrada com base no custo histérico dos investimentos.

§ 4° O critério de avaliagéo pelo valor econémico dos ativos sera empregado regularmente ao
longo dos exercicios contabeis subseqientes.

Art. 42 A avaliagédo dos titulos de renda fixa devera ser feita pelo valor da aplicagéo, acrescido
dos rendimentos liquidos auferidos, incluindo amortizagbes de &gio e desagio, bem como o
provisionamento dos tributos incidentes sobre as parcelas reconhecidas no resultado, quando couber.

CAPITULO XIV
DA PUBLICIDADE E INFORMAGAO

Art. 43 No ato da subscrigdo de Cotas, o Cotista recebera da ADMINISTRADORA, obrigatéria e
gratuitamente, contra recibo: (a) exemplar deste Regulamento e do Prospecto; (b) Termo de Adeséo ao
Regulamento; e (c) documento no qual constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de
subscricéo, distribuicdo e outras com as quais o Cotista tera que arcar.

Art. 44 A ADMINISTRADORA devera divulgar, ampla e imediatamente, por qualquer meio,
qualquer ato ou fato relevante de modo a garantir a todos os Cotistas as informagdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisées quanto a permanéncia no FUNDO e os demais investidores

quanto a aquisigao de Cotas.
Paragrafo Unico. A ADMINISTRADORA nio estara obrigada a remeter as informagdes de que
trata este artigo:
l. caso a ultima remessa de informagbes tenha sido devolvida por incorrecdo no enderego
declarado, e o Cotista nao tenha comunicado a ADMINISTRADORA a respectiva atualizagédo de
seu endereco, e/ou
Il. nos casos previstos no Paragrafo Unico do art. 31 da Instrugdo CVM 391/03.
Art. 45 A ADMINISTRADORA devera:

I - no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento de cada trimestre,
colocar a disposicao dos Cotistas informagdes sobre a rentabilidade auferida no més, o valor e a
composigao da carteira, discriminando quantidade, espécie e valor das Cotas, titulos e valores
mobiliarios que a integram, o valor e sua porcentagem sobre o total da carteira, destacando,
quando houver, as aplicagbes em empresas ligadas e em fundos administrados pela
ADMINISTRADORA ou por empresas a ele ligadas;
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Il - remeter trimestralmente aos Cotistas, em até 45 (quarenta e cinco) dias a contar do
encerramento do trimestre a que se refere, extrato de conta contendo: (a) nome do FUNDO e o
nimero de seu registro no CNPJ; (b) nome, endereco e numero de registro da
ADMINISTRADORA no CNPJ; (c) nome do Cotista; (d) saldo e valor das Cotas no inicio e no
final do periodo e a movimentagao ocorrida ao longo do mesmo; e (e) local e data de emisséo de
Cotas.
lll - remeter trimestralmente aos Cotistas, em até 45 (quarenta e cinco) dias a contar do
encerramento do trimestre a que se refere, relatério gerencial, contendo: (a) demonstracoes
financeiras ndo auditadas das companhias investidas; (b) pareceres a respeito dos resultados e
das operagbes das companhias investidas, emitidos pela administracdo das referidas
companhias e pela Gestora do FUNDO; e (c) andlise do setor de atuagdo das companhias

investidas.

Art. 46 Sem prejuizo do envio aos Cotistas do FUNDO dos relatérios, pareceres e demais informagdes
previstas neste Regulamento, a ADMINISTRADORA devera remeter aos Cotistas e a CVM,dentro do
prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro, relatdrio sobre
as operacdes e os resultados do FUNDO no exercicio anterior, abordando, dentre outros que a
ADMINISTRADORA julgue relevantes, os seguintes aspectos:

| - demonstragdes contabeis, acompanhadas do parecer do Auditor Independente;

Il - apresentacdo de desempenho, compreendendo o valor patrimonial das Cotas na data de
fechamento do balango, e a evolugéo deste valor no Ultimo dia de cada um dos Ultimos doze
meses, indicando sua rentabilidade no periodo;

lll - taxas de administragéo, com a identificagdo de taxas fixas e variaveis, conforme o caso, em

moeda corrente e em percentual do Patriménio Liquido do FUNDO;
IV - despesas de corretagem, compreendendo o valor total debitado ao FUNDO; e

V - percentual do valor debitado como despesas de corretagem em relagdo ao valor médio da
carteira do FUNDO.

Art. 47 A ADMINISTRADORA devera remeter a CVM e aos Cotistas, dentro do prazo de 45
(quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento dos periodos semestrais findos em 30 de junho e 31 de
dezembro, relatério sobre as operagdes e os resultados do FUNDO no semestre anterior, abordando,
dentre outros que a ADMINISTRADORA julgue relevantes, os seguintes aspectos:

I - informagbes basicas, compreendendo: (a) valor e composicdo da carteira, discriminando

quantidade, espécie e cotacdo das Cotas, titulos e valores mobiliarios que a integram, o valor de

cada aplicagdo e sua porcentagem em relacdo ao valor total da carteira, destacando, quando
houver, as aplicagbes em empresas ligadas ou em fundos administrados e/ou geridos pela

ADMINISTRADORA e/ou Gestora; e (b) demonstragbes contdbeis, acompanhadas do parecer

do Auditor Independente e de declaracdo da ADMINISTRADORA, confirmando que foram

observadas as disposi¢des da Instrugdo CVM 391/03 e deste Regulamento.

Il - andlise da carteira do FUNDO em face da estratégia adotada e dos objetivos da politica de

investimentos;
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lll - taxas de administragcdo, com a identificagéo de taxas fixas e variaveis, conforme o caso, em
moeda corrente e em percentual do Patriménio Liquido do FUNDO;
IV - despesas de corretagem, compreendendo o valor total debitado ao FUNDO;
V- percentual do valor debitado como despesas de corretagem em relagdo ao valor médio da
carteira do FUNDO; e
VI - relagéo das instituicdes encarregadas da prestagéo de servigos de custddia dos titulos e

valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO.

§ 12 As informagdes prestadas ou divulgadas pelo FUNDO deverdo estar em conformidade com
o relatério anual ou o relatério semestral protocolizado na CVM, conforme o caso.

§ 2° Se alguma informacdo do FUNDO for divulgada com incorre¢des ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliagdo, o FUNDO utilizar-se-a do mesmo veiculo de divulgagao,
no qual foi prestada a informagéo errénea, constando de modo expresso que a informagéo esta sendo
republicada para correg¢ao de informagdes errbneas ou impréprias.

CAPITULO XV
DISPOSIGOES GERAIS

Art. 48 A apresentagdo, pelo investidor, do instrumento particular de compromisso de
investimento, constitui sua expressa ciéncia e concordancia com todas as clausulas do presente
Regulamento, obrigando-se a cumpri-lo, a partir de sua aceitagdo no FUNDO, pela ADMINISTRADORA.

Art. 49 Em caso de morte ou incapacidade de Cotista do FUNDO, o representante do espdlio ou
do incapaz exercera, perante a ADMINISTRADORA, os direitos e cumprira as obrigacdes que cabiam ao
de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.

Art. 50 Qualquer texto publicitario para a oferta de Cotas, anlncio ou promogdo do FUNDO
devera ser feito em conformidade com o presente Regulamento e com o disposto no art. 34 da Instrugéo
CVM 391/08, devendo, sempre, divulgar o Servico de Atendimento ao Cotista, seu enderego para
correspondéncia e o nome do responsavel.

Art. 51 E vedado & ADMINISTRADORA do FUNDO constituir e administrar outro FUNDO de
investimento em valores mobilidrios com a politica de investimentos igual a de que trata este

Regulamento com relagdo as companhias investidas.

Art. 52 O presente Regulamento é regido e interpretado de acordo com a legislagao brasileira.

CAPITULO XVI
DA LIQUIDACAO

Art. 53 O FUNDO entrard em liquidagdo ao término do seu prazo de duragdo ou de suas
prorrogagoes, ou por deliberagdo da Assembléia Geral.

Paragrafo Unico. No caso de liquidagdo do FUNDO, a ADMINISTRADORA devera promover a
divisdo do patriménio do FUNDO entre os Cotistas, deduzidas a Taxa de Administragdo e a Taxa de
Performance, inclusive comissdes, remuneragbes, provisdes e quaisquer outras despesas, mesmo
contingentes, na proporcéo de suas Cotas, no prazo maximo de 20 (vinte) dias.

24125
Regulamento do BATUTA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES



BATUTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ n° 09.207.178/0001-82
Registro n° 258425, de 02 maio 2008 - 1° Registro de Titulos e Documentos — Cartério Pergentino Maia
Registro de funcionamento na CVM n° 205-4, de 04 set. 2008 - Registro da distribuicao n° CVM/SRE/RFP/2008/051, de 24 set. 2008
Administracao: OBOE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ n° 01.581.283/0001-75
Sede: Av. Desembargador Moreira, 677, Aldeota
60170-000 - Fortaleza (CE)

CAPITULO XVII
DO FORO

Art. 54 Fica eleito o foro da Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, com expressa rendncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir qualquer duvida ou problema relativo ao
FUNDO, bem como com relagéo ao seu Regulamento.

Fortaleza (CE), 14 de agosto de 2009.

ADMINISTRADORA
OBOE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

José Newton Lopes de Freitas Joeb Barbosa Guimaraes de Vasconcelos
Diretor-Presidente Diretor de Administrag&o de Recursos de Terceiros
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