Prospecto de Distribuicao Publica das Cotas da Primeira Emissao do

BATUTA - Fundo de Investimento em Participacoes
CNPJ: 09.207.178/0001-82
REGISTRADO NA CVM SOB O N°205-4
Concesséo do registro de distribuicao publica das Cotas pela CVM em 24 de setembro de 2008, sob o
n® CVM/SRE/RFP/2008/051

A data deste Prospecto é de 14 de agosto de 2009.

Emissdo de até 100.000 (cem mil) Cotas de Classe Unica do Batuta Fundo de Investimento em
Participagbes (“FUNDQ”) totalizando o montante equivalente a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), constituido de acordo com a Instru¢cdo CVM n® 391 de 2003 e alteragdes posteriores, e
administrado pela Oboé Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na cidade de
Fortaleza, Estado do Ceara, na Av. Desembargador Moreira, 677, Aldeota e inscrita no CNPJ/MF sob
0 n? 01.581.283/0001-75 (“ADMINISTRADORA”). O FUNDO apresenta Cotas de Classe Unica, que
serdo emitidas ao prego unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), e investimento minimo de R$ 100.000,00
(cem mil reais) por investidor qualificado, e as demais emissbes em numero de Cotas a ser
posteriormente divulgado.

A constituicdo do FUNDO e a distribuicAo publica de suas Cotas foram aprovadas pela
ADMINISTRADORA em 29 de outubro de 2007.

Seu Regulamento foi aprovado pela ADMINISTRADORA em 29 de outubro de 2007 e registrado,
perante o 12 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Fortaleza, sob n° 258425,
tendo sido posteriormente alterado e registrado, junto a esse mesmo Oficio, sob o n? 285786, em 18
de agosto de 2009.

“0O Registro da presente distribuicao nao implica, por parte da CVM, em garantia da veracidade
das informacbes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade do FUNDO, da
ADMINISTRADORA e demais instituicoes prestadoras de servicos ao FUNDO, bem como sobre
as Cotas a serem distribuidas.”

Somente Investidores Qualificados, conforme a definicdo do artigo 109 da Instrugdo CVM n® 409, de
18 de agosto de 2004 ("Instru¢do CVM 409/04"), podem adquirir Cotas do FUNDO (os "Investidores
Qualificados").

Os Investidores devem ler com atencéo a secao “Fatores de Risco”, na pagina 12 deste Prospecto.

Administrac&o, Custodiante e Auditor Advogados
Distribuigao, e Gestdo Escriturador Independente
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O INVESTIMENTO NO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO
APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A INSTITUICAO ADMINISTRADORA
MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA
AS CLAUSULAS E DISPOSICOES RELATIVAS AO OBJETO E A POLITICA DE INVESTIMENTO
DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE
RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO EMISSOR, DA ADMINISTRADORA E DEMAIS INSTITUICOES
PRESTADORAS DE SERVICOS AO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO FATORES DE RISCO, NA PAGINA 12 DESTE
PROSPECTO.

A ADMINISTRADORA DECLARA QUE (I) ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGOES
RELEVANTES AO CONHECIMENTO, PELOS INVESTIDORES, DA OFERTA, DAS COTAS DE
CLASSE UNICA DO FUNDO; (ll) AS INFORMAGOES PRESTADAS NESTE PROSPECTO SAO
VERDADEIRAS, CONSISTENTES, CORRETAS E SUFICIENTES, PERMITINDO AOS
INVESTIDORES UMA TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA; E (lll) E RESPONSAVEL PELA
VERACIDADE, CONSISTENCIA, QUALIDADE E SUFICIENCIA DAS INFORMAGOES
PRESTADAS POR OCASIAO DO REGISTRO E FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A
DISTRIBUIGAO DAS COTAS DE CLASSE UNICA, NOS TERMOS DO ART. 56 DA INSTRUGAO
CVM N2 400/2003.

ADICIONALMENTE, A ADMINISTRADORA, NA QUALIDADE DE COORDENADORA DE
DISTRIBUICAO DA OFERTA OBJETO DO PRESENTE PROSPECTO, DESDE JA SE
COMPROMETE A TOMAR TODAS AS CAUTELAS E AGIR COM ELEVADOS PADROES DE
DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE DILIGENCIA OU OMISSAO, PARA
ASSEGURAR QUE: () AS INFORMAGCOES ORA PRESTADAS SEJAM VERDADEIRAS,
CONSISTENTES, CORRETAS E SUFICIENTES, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA
TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA; E () AS INFORMACOES
FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE TODO O PRAZO DE DISTRIBUIGAO, INCLUSIVE
AQUELAS EVENTUAIS OU PERIODICAS CONSTANTES DA ATUALIZAGAO DO REGISTRO DA
COMPANHIA E AS CONSTANTES DO ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
DO EMPREENDIMENTO, SE APLICAVEIS, QUE VENHAM A INTEGRAR O PROSPECTO, SAO
SUFICIENTES, PERMITINDO AOS INVESTIDORES A TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA
A RESPEITO DA OFERTA.

QUAISQUER OUTRAS INFOFiMAQOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO OU SOBRE
A PRESENTE DISTRIBUICAO DE SUAS COTAS PODERAO SER OBTIDAS JUNTO A
ADMINISTRADORA E/OU NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM.
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Glossario:

ADMINISTRADORA

Advogados

Anuncio de Inicio

Anuncio de Encerramento

Assembléia Geral

Auditor Independente

Comité Gestor

Contrato de Custodia

Cotas
Cotistas

Custodiante

CVM

Dia util

FUNDO

Gestora

Instrucao CVM 391/03

Oboé Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com
sede na cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na Avenida
Desembargador Moreira, 677, Aldeota e inscrita no CNPJ/MF
sob o n%. 01.581.283/0001-75.

Tozzini Freire Teixeira e Silva Advogados, com sede na capital
do Estado de Sao Paulo, na Rua Borges Lagoa, 1328, CEP
04.038-904, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 48.109.110/0001-12.

Anudncio de Inicio de Distribuicdo Publica de Cotas do Batuta
Fundo de Investimento em Participagdes.

Anudncio de Encerramento de Distribuicdo Publica de Cotas do
Batuta Fundo de Investimento em Participagdes.

As Assembléias Gerais Ordindrias e Extraordinarias dos
Cotistas, realizadas de acordo com o Capitulo Xl do
Regulamento do FUNDO.

KPMG Auditores Independentes — empresa de auditoria
independente registrada na CVM, com sede na Rua Renato
Paes de Barros, 33, na cidade de Sao Paulo, Estado de Séao
Paulo, encarregada da revisdo das demonstracdes financeiras e
das contas do FUNDO e da analise de sua situagcdo e da
atuacdo da ADMINISTRADORA.

O Comité Gestor do FUNDO, criado para desempenhar as
fungdes atribuidas no artigo 27, § 4% do Regulamento do
FUNDO.

Conforme art. 14, Paragrafo Unico, do Regulamento significa o
Contrato de Prestagdo de Servicos de Custodia Qualificada a
ser firmado entre o FUNDO, por intermédio de sua
ADMINISTRADORA, e o Custodiante, em que serao definidas e
formalizadas as atribuicbes do Custodiante com relacdo aos
servigos de custodia do FUNDO.

Séao as cotas emitidas pelo FUNDO.
Cada um dos cotistas do FUNDO.

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com
sede em Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo, na Avenida Paulista,
n% 1.111, 22 andar — parte, Cerqueira César, CEP 01.311-920,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 33.479.023/0001-80, instituicao
devidamente credenciada para essa fungéo pela CVM.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Qualquer dia, exceto sdbados e domingos, no qual bancos
comerciais abram para a realizacdo de operagdes (incluindo
operacdes de cambio e depdsitos de moeda estrangeira) nas
Cidades de Fortaleza, Sdo Paulo e Rio de Janeiro.

BATUTA — Fundo de Investimento em Participagdes.

Oboé Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com
sede na cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na Avenida
Desembargador Moreira, 677, Aldeota e inscrita no CNPJ/MF
sob o n%. 01.581.283/0001-75.

Instrugcdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n? 391, de 16 de
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Instrucao CVM 400/03

Instrucao CVM 409/04

Investidor Qualificado

Patriménio Liquido

Periédico

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

Regulamento

julho de 2003, conforme alterada.

Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios n? 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada.

Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios n® 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada.

Modalidade de investidor autorizado a aplicar recursos em Cotas
de fundos de investimento em participagdes. Sao considerados
Investidores Qualificados, nos termos do artigo 109 da Instrugédo
CVM 409/04: instituicdes financeiras; companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagdo; entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; pessoas fisicas ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condigcdo de investidor qualificado mediante
termo préprio, de acordo com o Anexo | da Instrugdo CVM n®
409; fundos de investimento destinados exclusivamente a
Investidores Qualificados; regimes proprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal
ou por Municipios.

Significa a soma do disponivel, mais o valor da carteira, mais
valores a receber, menos exigibilidades.

O jornal Diario do Nordeste, publicado na cidade de Fortaleza,
Estado do Ceara, no qual serdo publicados todos os anuncios
relacionados a Oferta.

Conforme art. 15, § 99, do Regulamento, significa 4 (quatro)
anos, contados a partir do encerramento do Periodo de
Investimento, onde todos os valores distribuidos pelas
companhias investidas serdo distribuidos aos Cotistas,
amortizando-se suas Cotas e distribuindo resultados.

Conforme art. 15, § 82, do Regulamento, significa o periodo de 6
(seis) anos, contados a partir da data de concessao do registro
de funcionamento do Fundo pela CVM, durante o qual o FUNDO
devera realizar a distribuicdo de suas cotas e os investimentos
nas companhias que atendam aos critérios de sua politica de
investimento.

Significa o regulamento do FUNDO, registrado no 1¢ Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara.
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Caracteristicas Gerais do Fundo:

Emissor das Cotas:

Data de Constituicao do FUNDO:

Base Legal:

Tipo de FUNDO:

Valor inicial unitario das Cotas:
Patrimonio Inicial:

Subscricao Minima:
Numero e Data de Registro do Fundo junto
a CVM:

Numero e Data de Registro da Distribuicao
junto a CVM:

Batuta Fundo de Investimento em Participagbes (o
“FUNDQO").

O FUNDO foi constituido em 29 de outubro de 2007,
por meio da aprovagéo, pela ADMINISTRADORA, do
Termo de Constituicdo do Batuta Fundo de
Investimentos em Participacdo, e seu Regulamento
encontra-se registrado no 12 Oficio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de Fortaleza, Estado
do Ceard, sob o n° 258425, tendo sido posteriormente
alterado e registrado, perante esse mesmo Oficio, sob
o n? 285786, em 14 de agosto de 2009.

A primeira distribuicdo publica de Cotas do FUNDO,
no valor de até R$ 100.000.000,00, também foi
aprovada pela ADMINISTRADORA, em 29 de outubro
de 2007, por meio da aprovagdo do Termo de
Constituigdo do Batuta Fundo de Investimentos em
Participacao.

Instrugdo CVM n® 391, de 16 de julho de 2003, e
posteriores alteracoes.

O FUNDO é constituido sob a forma de Condominio
Fechado.

R$ 1.000,00 (um mil reais).
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

R$ 100.000,00 (cem mil reais).
O FUNDO foi registrado junto a CVM sob o n? 205-4,
em 10 de setembro de 2008.

A primeira oferta de distribuicdo publica de Cotas do
FUNDO foi registrada junto a CVM sob o cédigo
CVM/SER/RFP/2008/051.
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Prestadores de Servico:

Administracao e Distribuicao:

Gestéo:

Escrituragao das Cotas:

Custodia e Liquidacao dos

ativos:

Auditor Independente:

Consultoria Juridica:

Oboé Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Desembargador Moreira, n® 677, Aldeota

CEP 60.170-000, Fortaleza — CE

CNPJ: 01.581.283/0001-75

Telefones: (85) 3224-1486 / (85) 3224-6890

Fax: (85) 3224-3025

Oboé Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Desembargador Moreira, n® 677, Aldeota

CEP 60.170-000, Fortaleza — CE

CNPJ: 01.581.283/0001-75

Telefone: (85) 3224-1486 / (85) 3224-6890

Fax: (85) 3224-3025

Citibank DTVM S.A.

Av. Paulista,1.111 - 22 andar — Parte, Cerqueira César
CEP: 01.311-920, Sao Paulo - SP

CNPJ: 33.479.023/0001-80

Telefone: (11) 4009-3000

Citibank DTVM S.A.

Av. Paulista,1.111 -2° andar — Parte, Cerqueira César
CEP: 01.311-920, Sao Paulo - SP

CNPJ: 33.479.023/0001-80

Telefone: (11) 4009-3000

KPMG Auditores Independentes

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33, Caixa Postal 2467
CEP: 04.530-904, Sdo Paulo — SP.

CNPJ: 57.755.217/0001-29

Telefone: (11) 2183-3381

Tozzini Freire Advogados

Rua Borges Lagoa, 1328, Vila Clementino
CEP: 04.038-034, Sao Paulo - SP

CNPJ: 48.109.110/0001-12

Telefone: (11) 5086-5000
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Publico-alvo:

Investidores Qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrucao CVM n® 409/2004, que declarem possuir
capacidade financeira para buscar retornos de longo prazo e tolerem uma maior volatilidade e risco nas suas
operagoes.

Resumo da Operacéo:

Trata-se da emissao de até 100.000 (cem mil) Cotas do FUNDO, todas correspondentes a fragbes ideais do
Patriménio Liquido do Fundo, com preco de emissido de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Unica, totalizando o
montante equivalente a até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), regulamentado pela Instrugdo CVM n®
391/2003. A presente emissdo tem como objetivo a captacdo de recursos junto a investidores para que o
FUNDO possa realizar investimento, nos termos estabelecidos em seu Regulamento. O publico alvo é composto
por Investidores Qualificados, conforme mencionado acima.

As Cotas do FUNDO, objeto desta primeira distribuicdo publica, poderdo ser negociadas privativamente entre
Investidores Qualificados ou no mercado secundério de balcdo organizado da CETIP S.A. - Balcdo Organizado
de Ativos e Derivativos, cabendo ao intermediario assegurar a condigdo de Investidor Qualificado do adquirente
das Cotas.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a operagdo, sobre o FUNDO ou sobre a
ADMINISTRADORA poderao ser obtidos junto a esta no enderego estabelecido no item “Atendimento aos
Cotistas” deste Prospecto e/ou na CVM.

Prazo:

O FUNDO tera prazo de duragéo de 10 (dez) anos, sendo que os 6 (seis) primeiros anos corresponderdo ao
Periodo de Investimento e os 4 (quatro) anos seguintes, corresponderédo ao Periodo de Desinvestimento.

O FUNDO foi constituido em 29 de outubro de 2007, por meio da aprovagao pela ADMINISTRADORA do Termo
de Constituicdo do FUNDO e seu Regulamento encontra-se registrado no 12 Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, sob o n°258.425.

A primeira distribuicdo publica de Cotas do FUNDO, no valor de até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
também foi aprovada pela ADMINISTRADORA, em 29 de outubro de 2007, por meio da aprovag¢ao do Termo de
Constituigdo do FUNDO.

Obijetivo de Investimento:

O objetivo do FUNDO ¢é proporcionar a valorizagdo das Cotas por ele emitidas, mediante a implementacéo de
politica de investimento que observara as diretrizes estabelecidas no Regulamento, a serem implementadas
pela ADMINISTRADORA e por terceiros contratados, sob orientagdo dos pareceres do Comité Gestor.

O FUNDO buscara atingir seu objetivo mediante a realizagdo de investimentos em carteiras de valores
mobiliarios de emissdo de companhias capazes de garantir rentabilidade patrimonial acima da taxa de juros do
mercado. O conhecimento das atividades das empresas e o acompanhamento da capacidade de seus
executivos em materializar o maximo de retorno sobre o investimento do acionista fardo parte da estratégia de
gestdo do FUNDO para avaliar e monitorar as oportunidades de investimento e os investimentos realizados.

Custos de Distribuicao:

A tabela abaixo demonstra o Custo da Distribuicdo das Cotas do FUNDO:

Custo Total da Distribuicao das Cotas de Classe Unica Montante (R$) % em relagao ao valor
total da oferta
Despesas decorrentes do registro R$ 82.870,00 0,083%
Publica¢des™ Até R$ 10.000,00 0,010%
Registros de Titulos e Documentos* R$ 3.600,00 0,004%
Consultores Legais R$ 45.000,00 0,045%
Comissao de Colocagéao* Até R$ 2.000.000,00 2,00%
TOTAL R$ 2.141.470,00 2,14%

(*) Valores aproximados.
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Cronograma de Etapas da Oferta:

Inicio da Oferta
A oferta tera inicio quando da data da publicagdo do Anuncio de Inicio.

Prazo de Colocagao
As Cotas da primeira emissao deverao ser totalmente subscritas dentro do Periodo de Investimento.
Término da Oferta

O término da oferta se darda apés o transcurso do prazo de colocagido, com a publicagdo do Anlncio de
Encerramento.

Revogacéao ou Modificagao da Oferta

A ADMINISTRADORA pode requerer que a CVM autorize a modificacéo ou a revogagao da oferta, caso ocorra
alteracao substancial, posterior e imprevisivel, nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagéo do
pedido de registro da oferta ou que o fundamentem, acarretando um aumento relevante dos riscos do FUNDO e
inerente a prépria oferta publica de distribuigdo das Cotas.

Adicionalmente, a ADMINISTRADORA podera modificar, a qualquer tempo, a oferta, a fim de melhora-la em
favor dos investidores, conforme disposto no Paragrafo 3° do artigo 25 da Instrugdo CVM 400/03.

Caso o requerimento de modificagdo das condigbes da oferta seja deferido, a CVM podera, por sua prépria
iniciativa ou a requerimento da ADMINISTRADORA, prorrogar o prazo para distribuicdo da oferta por até 90
(noventa) dias.

A aprovagdo da revogagado ou de qualquer modificagdo da oferta serd imediatamente comunicada a cada um
dos investidores do FUNDO.

Em se tratando de modificacdo da oferta, a ADMINISTRADORA deveréa acautelar-se e certificar-se, no momento
do recebimento das aceitagdes da oferta, de que o manifestante esta ciente de que a oferta original foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condigbes. Os investidores que ja tiverem aderido a oferta seréo
considerados cientes dos termos do anuncio de modificagdo quando, passados cinco Dias Uteis de sua
publicacdo, ndo revogarem expressamente suas ordens de aceitagdo da oferta. Nesta hipotese, a
ADMINISTRADORA presumira que os investidores pretendem manter a aceitagdo da oferta. Os investidores que
desistirem da oferta dentro do prazo de cinco Dias Uteis previstos acima terao direito a restituicdo integral dos
valores, bens ou direitos eventualmente utilizados na integralizagéo das Cotas do FUNDO, no prazo de trés Dias
Uteis, contados da comunicagao ao respectivo investidor, sem juros ou corre¢ao monetaria.

Em caso de revogacdo, a oferta e os atos de aceitagdo da oferta anterior ou posterior serdo tidos como
ineficazes, e os valores, bens ou direitos eventualmente utilizados na integralizagio das Cotas ser&o restituidos
integralmente aos investidores que tiverem aderido a oferta, no prazo de trés Dias Uteis, contados da
comunicagao aos investidores, sem juros ou corregdo monetaria.

Suspensao e Cancelamento da Oferta

Nos termos do Artigo 19 da Instrugdo CVM 400/03, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
uma oferta que (a) esteja se processando em condigdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400/03 ou
do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacado da CVM ou fraudulenta, ainda que
depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdes sanaveis do regulamento. O prazo de suspensédo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou cancelamento da oferta sera informado aos investidores que ja tenham aceitado a oferta, por
meio de publicagéo de anlncio no Periddico, sendo-lhes facultada, na hipétese de suspenséo, a possibilidade
de revogar a aceitagdo até o quinto Dia Util subseqliente ao recebimento da respectiva comunicagédo. Todos os
investidores que ja tenham aceitado a oferta, na hipotese de seu cancelamento, e os investidores que tenham
revogado sua aceitagéo, na hipotese de suspenséo, conforme previsto acima, teréo direito a restituigéo integral
dos valores em até trés Dias Uteis contados do recebimento da revogacao da aceitagdo ou da comunicagédo do
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cancelamento, conforme o caso, sem juros ou corregao monetaria.

Todas as datas e condigbes referentes a possivel suspensdo ou revogacdo da Oferta serdo divulgadas no
Periddico.

Manifestacao de Aceitacao dos Investidores

Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Cotas junto ao distribuidor poderdo manifestar a sua
intencdo a qualquer momento durante o prazo de colocacdo, mediante a assinatura do boletim de subscricao,
nos termos do paragrafo 5° do artigo 2° da Instrucdo CVM 391/03. No boletim de subscricdo devera constar o
valor total que o Cotista se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as chamadas
de capital a serem realizadas pela ADMINISTRADORA na forma do Regulamento e do proprio boletim de
subscri¢ao.

A assinatura do boletim de subscricdo pelo investidor constitui sua expressa ciéncia e concordancia acerca: (i)
das disposi¢des contidas no boletim de subscrigdo, no Regulamento e neste Prospecto, especialmente aquelas
referentes a politica de investimento; e (ii) dos riscos inerentes ao investimento.

Subscricao e Integralizacdao das Cotas do FUNDO

A subscricdo das Cotas do FUNDO ocorrerd dentro do prazo de colocagdo. A integralizacdo das Cotas
subscritas ocorrera a medida que a ADMINISTRADORA fizer chamadas de capital e o prazo para a
integralizacdo nao serd inferior a 20 (vinte) dias, contados do recebimento pelo investidor da solicitagao feita
pela ADMINISTRADORA.

As Cotas subscritas, objeto da primeira emissdo de Cotas do FUNDO, deverdo ser integralizadas durante o
Periodo de Investimento.

Politica de Investimento:

O FUNDO alocara seus recursos na aquisicdo de agdes, debéntures conversiveis em agdes, bbénus de
subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo de
companhias, abertas e fechadas, devendo participar do processo decisério da companhia investida, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

Desde que respeitados os termos e condigbes estipulados no Regulamento, o FUNDO podera alocar até 100%
(cem por cento) de seus recursos na aquisicdo direta de valores mobiliarios de emissdo de uma mesma
companhia investida.

A participacdo do FUNDO no processo decisério da empresa investida podera ocorrer: (i) pela detengéo de
agbes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebragdo de Acordo de Acionistas; (iii) pela
indicacdo de membros ao Conselho de Administragdo das companhias investidas; e, (iv) pela celebragéo de
ajuste de natureza diversa ou adog¢ao de procedimento que assegure ao FUNDO efetiva influéncia na definicao
de sua politica estratégica e na sua gestao.

As companhias fechadas, em cujas agoes, titulos ou valores mobiliarios 0 FUNDO vier a investir, deverao seguir
as seguintes praticas de governanga: (i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses
titulos em circulagao; (ii) estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho de
Administrago; (iii) disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas
de opcdes de aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da companhia; (iv)
adesdo a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios; (v) no caso de abertura de seu capital,
obrigar-se, perante o FUNDO, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga
corporativa previstos nos itens anteriores; e (vi) auditoria anual de suas demonstragbes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Ja a companhia aberta, em cujas agoes, titulos ou valores mobiliarios o FUNDO vier a investir, devera prever em
seus estatutos, o atendimento aos niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos
itens | a IV relacionados no paragrafo anterior.

Os Unicos critérios a serem observados para a definicdo das companhias abertas que poderdo ser objeto de
investimento pelo FUNDO sao os estabelecidos no paragrafo acima, inexistindo critérios relacionados ao
segmento de atuacdo das companhias. Desta forma, o FUNDO podera investir em companhias abertas de
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qualquer segmento, desde que tais companhias adotem os niveis diferenciados de governanga corporativa
previstos nos incisos | a IV acima.

Os recursos do FUNDO deverdo ser aprovados para investimentos no decorrer do prazo de 6 (seis) anos,
contados a partir da data de concessao do registro de funcionamento do Fundo pela CVM, durante o qual o
FUNDO devera realizar a distribuicdo de suas cotas e os investimentos nas companhias que atendam aos
critérios de sua politica de investimento (“Periodo de Investimento”). O Periodo de Investimento podera ser
prorrogado por decisdo da Assembléia Geral. Encerrado o Periodo de Investimento, nenhum novo investimento
em companhias sera realizado pelo FUNDO.

O Periodo de Desinvestimento sera de 4 (quatro) anos, contados a partir do encerramento do Periodo de
Investimento. No Periodo de Desinvestimento todos os valores distribuidos pelas companhias investidas serdo
distribuidos aos Cotistas, amortizando-se suas Cotas e distribuindo resultados. Durante o Periodo de
Desinvestimento, sera utilizada como estratégia de desinvestimento do FUNDO a venda dos valores mobiliarios
de sua carteira e/ou a liquidagao dos ativos das companhias investidas. O Periodo de Desinvestimento podera
ser prorrogado por deliberagdo da Assembléia Geral.

Observado o que dispde o Regulamento do FUNDO, a carteira do FUNDO observara os demais requisitos de
composicao e diversificagdo estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor.

Em razao da natureza do FUNDO e das companhias investidas, os investidores do FUNDO devem estar cientes
de que: (i) os ativos componentes da carteira do FUNDO poderao ter liquidez significativamente baixa em
comparagao a outras modalidades de investimento em fundos; e (ii) a carteira do FUNDO estara concentrada
em valores mobilidrios de emissdo de um numero reduzido de companhias, tornando os riscos dos
investimentos diretamente atrelados ao desempenho das companhias investidas.

O objetivo do FUNDO, descrito neste artigo e em seus demais paragrafos e incisos, nao caracteriza promessa,
garantia ou sugestédo de rentabilidade pela ADMINISTRADORA e/ou pela Gestora, assim como as aplicagdes
realizadas no FUNDO n&o contam com a garantia da ADMINISTRADORA nem do Fundo Garantidor de Crédito.

E vedada ao FUNDO a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes sejam
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial através de operagdes com opg¢des que tenham
como ativo subjacente valor mobiliario que integre a carteira do FUNDO ou no qual haja direito de converséo.

O FUNDO investira seus recursos de acordo com a politica de investimentos estipulada no Regulamento,
devendo sempre observar os dispositivos legais aplicaveis e o disposto a seguir:

(i) O FUNDO devera manter, no minimo, 70% (setenta por cento) de seu Patriménio Liquido em acgdes,
certificados de depdsitos de agdes, bonus de subscricdo e debéntures conversiveis em agdes de emissdo das
companhias investidas e/ou das companhias a que se referem os §§ 1°e 2° do artigo 15 do Regulamento;

(i) o FUNDO podera aplicar, no maximo, 30% (trinta por cento) de seu Patriménio Liquido em Cotas de fundos
de investimento financeiro e/ou em titulos de renda fixa de emiss@o do Tesouro Nacional, do Banco Central do
Brasil ou de instituigao financeira autorizada pelo Banco central do Brasil, tais como certificados e/ou recibos de
depédsitos bancarios, desde que classificados em categoria de baixo risco de crédito que venham a ser
escolhidos pela Gestora, bem como em titulos de emissdo das companhias investidas, com a exclusiva
finalidade de proporcionar a carteira do FUNDO a liquidez necessaria para que o FUNDO possa arcar com suas
despesas e encargos previstos no Regulamento e na regulamentagéo aplicavel. Este percentual podera ser
excedido somente em decorréncia do recebimento pelo FUNDO de bens e direitos quando da alienacgao de tais
ativos; e

(iii) © FUNDO nao podera realizar operagdes em mercados de derivativos, salvo para realizagdo de operagdes
exclusivamente para fins de protegcao de posicoes detidas a vista (hedge).

Salvo aprovagdo dos Cotistas reunidos em Assembléia Geral, é vedado o investimento de recursos do FUNDO
em titulos e valores mobiliarios de companhias nas quais participem: (i) o0 administrador, o gestor, os membros
de comités ou conselhos criados pelo fundo e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento)
do patriménio do fundo, seus sécios e respectivos cOnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no
inciso anterior que (i) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operagéo de
emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo fundo, inclusive na condicdo de agente de colocagéo,
coordenagdo ou garantidor da emissao; ou (ii) fagam parte de conselhos de administracédo, consultivo ou fiscal
da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo fundo, antes do primeiro investimento
por parte do fundo.
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Salvo aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembléia Geral, é igualmente vedada a realizagdo de operagoes,
pelo FUNDO, em que esse figure como contraparte das pessoas mencionadas nos itens (i) e (ii), bem como de
outros fundos de investimento ou carteiras de valores mobilidrios administrados pela ADMINISTRADORA.

Comité Gestor

O FUNDO podera ter um Comité Gestor (o “Comité Gestor”), com 4 (quatro) membros, por solicitagao de
qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenha mais de 5% (cinco por cento) das Cotas.

Na eleigdo de pessoa juridica para membro do Comité Gestor, a sociedade eleita devera, no ato da eleigéo,
indicar formalmente uma pessoa fisica que atuara como seu representante no exercicio das fun¢des de membro
do Comité Gestor, respondendo pessoalmente e solidariamente com a pessoa juridica, que o indicou, pelos
seus atos.

O Comité Gestor tera competéncia para: (i) orientar os investimentos e desinvestimentos do FUNDO, no que
tange a aquisicdo e/ou alienacdo de participagdes societarias representativas de controle e/ou de participagoes
societarias superiores a 33% (trinta e trés por cento) do capital votante, inclusive com direito a veto, bem como
acompanhar a performance de sua carteira de aplicagbes; (ii) orientar os votos do FUNDO nas Assembléias
Gerais das Companhias Investidas; e (iii) acompanhar as atividades da ADMINISTRADORA face as suas
obrigacdes referentes ao FUNDO.

Fatores de Risco:

Nao obstante os cuidados a serem empregados pela ADMINISTRADORA e pela Gestora na implantacdo da
politica de investimentos descrita no Regulamento do FUNDO, os investimentos do FUNDO, por sua prépria
natureza, estardo sempre sujeitos as variagdes do mercado e aos riscos inerentes aos emitentes dos titulos
integrantes da carteira e a riscos de crédito, de modo geral, ndo podendo a ADMINISTRADORA, a Gestora, bem
como o Comité Gestor e seus membros, quando instalado, em hipétese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciacdo dos bens da carteira, ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas do FUNDO, salvo
em casos de ma-fé ou negligéncia.

Quanto as possibilidades de risco inerentes aos ativos que compordo a carteira do FUNDO, devem ser
observados os seguintes fatores:

(i) As aplicagdes do FUNDO nas companhias investidas caracterizam operagdes cujo risco se concentra nas
condi¢des da demanda do mercado em que operam,;

(i) As aplicagbes do FUNDO nos ativos previstos no Regulamento poderédo incorrer em diferentes espécies de
risco, sendo os principais fatores os seguintes:

a) Risco de Mercado

O valor dos ativos que integram, ou que vierem a integrar, a carteira do FUNDO podem aumentar ou diminuir de
acordo com as flutuagdes de precos e cotagdes de mercado, com as taxas de juros e com os resultados das
companhias cujos valores mobiliarios, por elas emitidos, compdem a carteira; sendo que em caso de queda do
valor dos ativos que compdem a carteira, o Patriménio Liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente. A
queda dos pregos dos ativos integrantes da carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de
que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados ou que ndo seja definitiva.

b) Risco de Crédito

Consiste no risco dos emissores de valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, que integram ou que
venham a integrar a carteira, e/ou outras partes envolvidas em operagdes realizadas pelo FUNDO néo
cumprirem suas obrigagbes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o
FUNDO.

¢) Risco de Liquidez

O volume inicial de aplicagdes no FUNDO e a inexisténcia de tradigdo no mercado de capitais brasileiro de
negociagdes envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as Cotas do FUNDO nao apresentardo
liquidez satisfatoria.
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Em fungdo das caracteristicas do FUNDO, eventuais alteragbes nas taxas de juros, além das oscilagbes
normais ocorridas em bolsas de valores e de mercadorias e futuros, podem ocasionar valorizagées ou
desvalorizagbes de suas Cotas. Em decorréncia, podera ocorrer perda de capital investido.

d) Risco da Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas

As Cotas nao foram objeto de classificagao de risco e, com isso, investidores ndo contardo com uma analise de
risco independente realizada por uma empresa de classificacdo de risco (empresa de rating). Cabera aos
potenciais investidores, antes de subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na
aquisicao de Cotas, inclusive, mas ndo somente, aqueles aqui descritos.

e) Risco de Concentracédo da Carteira do FUNDO

A totalidade do patriménio do FUNDO podera ser alocada em ativos de emissdo de uma Unica companhia
investida. Isto implicara risco de concentragéo dos investimentos do FUNDO em ativos de um Unico emissor,
com baixa liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao FUNDO e aos Cotistas,
tendo em vista, principalmente, que os resultados do FUNDO poderdo depender integralmente dos resultados
atingidos por uma Unica companhia investida, bem como do setor econémico de atuagéo de tal companhia.
Assembléia Geral de Cotistas

Compete privativamente a Assembléia Geral de Cotistas:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar, até 30 de junho de cada ano, sobre as
demonstragdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA,;

(i) alterar o Regulamento do FUNDO;

(iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituigdo da ADMINISTRADORA e escolha do seu substituto;
(iv) deliberar sobre a fusao, incorporagéo, cisdo ou eventual liquidagédo do FUNDO;

(v) deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas;

(vi) deliberar sobre o aumento na taxa de remuneragdo da ADMINISTRADORA, inclusive no que diz respeito a
participagao nos resultados do FUNDO;

(vii) deliberar sobre a prorrogagao do prazo de duragdo do FUNDO, bem como sobre a prorrogagdo do Periodo
de Investimento e do Periodo de Desinvestimento;

(viii) deliberar sobre a alteragéo do quorum de instalagéo e deliberagdo da Assembléia Geral;
(ix) deliberar sobre a instalagdo, composi¢éo, organizagao e funcionamento do Comité e Conselhos do FUNDO;

(x) deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagGes de Cotistas, observado o disposto no
Paragrafo Unico do art. 14 da Instrugdo CVM 391/03;

(xi) tomar ciéncia da existéncia de conflito de interesses na administragdéo do FUNDO e sobre a atribuicéo de
excecgoes as proibigdes;

(xii) deliberar sobre o pagamento de amortizagdes ou da liquidagdo do FUNDO com valores mobiliarios;

(xiii) deliberar, quando for o caso, sobre a integralizagéo de Cotas do FUNDO em ativos e/ou valores mobiliarios,
bem como sobre o valor atribuido aos mesmos;

(xiv) deliberar sobre a contratagdo e a destituicdo dos auditores do FUNDO; e

(xv) deliberar sobre a hipotese de investimento em ativos com situagéo de conflito de interesses e assinatura e
alteracao de contratos e realizagao de operagdes em tal situacéo.

As Assembléias Gerais podem ser instaladas, em primeira convocagéo, com a presenga de Cotistas detentores
de pelo menos 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas. Nas hipéteses em que houver necessidade, a
segunda convocagao sera feita com a antecedéncia minima de 3 (irés) dias da data estipulada para a realizagao
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da Assembléia Geral.

Alteragbes no Regulamento que impliquem em alteragcdes nos direitos das Cotas somente serdo aprovadas
mediante a aprovagéao da totalidade dos Cotistas do FUNDO, em Assembléia Geral.

A aprovagao das matérias previstas nas alineas do art. 28 do Regulamento do FUNDO, dependera da maioria
dos votos representativos da totalidade das Cotas emitidas, em primeira ou em segunda convocagao, salvo com
relagdo as alineas (i) “llI”, “IV” e “IX” do referido artigo que dependerao de votos representando 2/3 (dois tergos)
das Cotas emitidas pelo FUNDO; e (ii) “VII” que dependera dos votos representando 100% (cem por cento) das
Cotas emitidas pelo FUNDO.

A convocacgéo da Assembléia Geral de Cotistas far-se-4 mediante correspondéncia encaminhada a cada Cotista
e a ADMINISTRADORA do FUNDO, quando for o caso, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de
comunicagao cuja comprovagdo de recebimento pelo Cotista do FUNDO seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile, correio
eletrénico ("e-mail"), entre outros. A convocagdo da Assembléia Geral de Cotistas devera ser feita com 15
(quinze) dias de antecedéncia, no minimo, da data da realizagéo.

A Assembléia Geral podera ser convocada pela ADMINISTRADORA, de oficio ou em atendimento ao
requerimento da Gestora, ou por Cotistas do FUNDO, detentores de Cotas que representem 5% (cinco por
cento), no minimo, do total de Cotas emitidas pelo FUNDO. Independente de convocagao, sera considerada
regular a Assembléia Geral na qual comparecerem todos os Cotistas.

Nas Assembléias Gerais de Cotistas, que podem ser instaladas com ao menos um Cotista do FUNDO ou seu
representante legal, as deliberagbes sdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas de titularidade dos Cotistas
do FUNDO presentes, sendo atribuido um voto a cada Cota integralizada, observado, quanto ao quorum
especifico, o disposto no artigo 28 do Regulamento.

Somente podem votar nas Assembléias Gerais, os Cotistas do FUNDO cujas Cotas enconirem-se depositadas
na conta de depdsito até 3 (irés) Dias Uteis antes da data fixada para a realizagdo da Assembléia Geral,
observando-se que tais Cotas deverdo estar devidamente integralizadas.

Tém qualidade para votar nas Assembléias Gerais os representantes legais dos Cotistas do FUNDO ou seus
procuradores legalmente constituidos, desde que o documento habil que comprove seus poderes seja entregue
a ADMINISTRADORA até 24 (vinte e quatro) horas da data prevista no aviso de convocagdo. Os Cotistas
também poderdo votar através de comunicacdo escrita ou eletrbnica, desde que recebida pela
ADMINISTRADORA até 1 (um) dia antes da realizagdo da Assembiléia.

As deliberagbes da Assembléia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formalizada por
escrito dirigido pela ADMINISTRADORA a cada Cotista. Da consulta deverdo constar todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta no prazo de 30 (trinta) dias
serd considerada como anuéncia por parte dos Cotistas, entendendo-se por estes aprovada a deliberagéo,
desde que tal interpretagcdo conste da consulta. O quorum de deliberagbes tomadas na forma do art. 34 do
Regulamento sera o de maioria absoluta das Cotas emitidas, independente da matéria.

As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua
realizagdo. A divulgagdo das decisdes da Assembléia Geral devera ser providenciada por meio de carta com
aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, fac-simile ou correio eletrénico.

O Regulamento do FUNDO poderé ser alterado, independentemente de Assembléia Geral de Cotistas ou de
consulta aos Cotistas do FUNDO, sempre que tal alteragdo decorra exclusivamente da necessidade de
atendimento de exigéncias da CVM, ou em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser,
nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagéo aos Cotistas do FUNDO.
Do Custodiante

A custddia dos ativos integrantes do FUNDO e a liquidagéo financeira de suas operagdes serdo efetuadas pelo
Custodiante. A delegacdo de poderes da ADMINISTRADORA para o Custodiante dar-se-4 nos termos do
Contrato de Custddia celebrado entre as partes.

Da Taxa de Custddia

O CUSTODIANTE tera direito a receber, pela prestagao de servicos ao FUNDO, a Taxa de Custodia e a Taxa de
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Processamento e Escrituracdo de Cotas, que, de acordo com as previsdes estabelecidas no Contrato de
Custodia e no Contrato de Controladoria, seréa de:

Taxa de Processamento e
Escrituracao de Cotas

Capital do Fundo (em

milhes de R$) Taxa de Custodia

0<PL=<100 0,30% 0,02%
100 < PL <200 0,26% 0,02%
PL > 200 0,22% 0,02%

Consideragoes relativas as taxas:

As Taxas de Custddia e de Processamento e Escrituragdo de Cotas sdo anuais e aplicadas sobre o capital do
FUNDO comprometido e/ou integralizado, sendo esse capital devidamente corrigido pelo IGPM-FGV ou por
algum outro indice de inflagdo a ser definido em comum acordo entre as Partes. As taxas sdo apuradas
diariamente e pagas mensalmente, por periodos vencidos.

A Taxa de Processamento e Escrituragdo de Cotas serd composta no valor da taxa de administragdo do
FUNDO, podendo ser paga diretamente ao CUSTODIANTE, conforme vier a ser estabelecido entre as Partes.

Consideragoes sobre a Remuneracao Mensal Minima

Sera cobrada remuneragdo mensal minima de R$ 30.000,00 (trinta mil reais), corrigida anualmente pelo IGPM-
FGV, referente aos servicos de Custddia para todos os fundos administrados pela ADMINISTRADORA, até o
limite de 5 (cinco) fundos. A remuneragdo mensal minima serd devida somente caso a remuneragdo somada
para todos os fundos, proveniente dos percentuais indicados nas tabelas acima, resultar em uma remuneracao
menor que a remuneragdo mensal minima aqui indicada.

Acreditando no relacionamento de longo prazo, a remuneragdo mensal minima que sera considerada para o
primeiro ano de operagdes, sem prejuizo dos percentuais estabelecidos, sera de R$ 15.000,00 (quinze mil
reais).

Breve Histérico da Oboé Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.:

A Oboé Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. € uma empresa do Grupo Oboé, criada em 1997, que
tinha por principal finalidade, inicialmente, atuar na distribuicdo de produtos financeiros da Oboé Financeira, na
assessoria de investimentos da Oboé Holding e na estruturagdo de operagfes financeiras customizadas aos
clientes das empresas do Grupo.

Em 2006, foi habilitada junto a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM a atuar na administragido e gestdo de
fundos de investimento, agregando a essa nova area de atuagdo toda a experiéncia acumulada em seus dez
anos de atuagdo no mercado financeiro, na assessoria de investimentos do Grupo Oboé e de suas empresas e
clientes.

Com uma estrutura eficiente, a Oboé DTVM conta com uma equipe de profissionais certificados pela ANBID que
tém como objetivo principal a satisfagdo do cliente, buscando adequagdo entre o perfil do cliente e a
caracteristica do produto.

Atualmente, a Oboé DTVM presta servigos nas areas de Administragéo de Carteiras, Administragéo e Gestao de
fundos de investimentos e na estruturacdo de operagbes financeiras, oferecendo produtos e solugdes
customizadas de alta qualidade, proporcionando niveis de rentabilidade bem acima da média de mercado,
sempre observando elevados padrdes de seguranca.

O FUNDO sera o primeiro Fundo de Investimento em Participagdes administrado pela ADMINISTRADORA, que
ja administra um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, o Oboé Multicred - FIDC, que teve o seu
registro de funcionamento concedido pela CVM em 10 de junho de 2008, tendo iniciado suas atividades em 7 de
julho desse mesmo ano.

O Oboé Multicred - FIDC é um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios constituido sob a forma de
condominio aberto. Seu patrimonio liquido, em 30 de setembro de 2009, era de R$ 5.121.070,30 (cinco milhdes,
cento e vinte e um mil e setenta reais e trinta centavos).
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O Oboé Multicred - FIDC ¢é voltado a aplicagdo de Parcela Preponderante de seu Patriménio Liquido em Direitos
Creditérios originarios de empréstimos consignaveis e CDCs para pessoas fisicas e juridicas, realizados pela
Cedente em favor dos Devedores, observados os Critérios de Elegibilidade previstos em seu regulamento.

Composigao Societaria
O capital social da Oboé DTVM é de R$ 2.200.000,00 (dois milhdes e duzentos mil reais), dividido em 2.200.000

(dois milhdes e duzentas mil) agdbes nominativas do valor unitario de R$ 1,00 (um real), distribuidas entre os
seus acionistas da seguinte forma:

Acionistas Quantidade Valor Total - R$ Participacao %
unitario
Oboé Holding Financeira S.A. 2.178.000 1,00 2.178.000,00 99%
Maria José Oliveira Lopes de Freitas 22.000 1,00 22.000,00 1%
Total 2.200.000 2.200.000,00 100%

A Oboé Holding Financeira S.A. é controlada por José Newton Lopes de Freitas. O Grupo Oboé é organizado
conforme demonstrado a seguir:

Principais informacées financeiras e operacionais da Oboé DTVM:

Data-Base Retimenlo I\I;Iﬁmdo SR Lucro em R$ MM
30/06/2004 1.086.004 16.191
31/12/2004 1.100.301 36.488
30/06/2005 1.361.531 35.579
31/12/2005 1.377.871 59.419
30/06/2006 1.617.385 8.428
31/12/2006 2.339.000 17.000
30/06/2007 2.508.000 3.000
31/12/2007 3.036.000 5.000

Administracao

A atual Diretoria da Oboé DTVM foi eleita por Assembléia Geral Ordinaria realizada em 21 de dezembro de
2006. O mandato dos membros eleitos se estendera até a realizacdo da Assembléia Geral Ordinaria do ano de
2009, sendo possivel a reeleigdo dos atuais membros pelo mesmo periodo. Os atuais membros da Diretoria da
Oboé DTVM sao:

José Newton Lopes de Freitas — Diretor Presidente

O Sr. José Newton Lopes de Freitas é o fundador do Grupo Oboé e Diretor Presidente da Oboé DTVM.
Graduou-se em Ciéncias Contabeis pela Universidade Federal do Ceara e concluiu o Curso de Mercado de
Capitais, na “New York University”, tendo se graduado em Poupanga e Empréstimo, na “Northwestern
University”, Evanston, lllinois. E administrador de carteira de valores mobiliarios, autorizado pelo Ato
Declaratorio CVM N¢ 6.024, de 04 de julho de 2000. Foi funcionario do Banco do Estado do Ceara - BEC (1966 -
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1984) e do Bicbanco - Banco Industrial e Comercial (1984 - 2002), onde também foi diretor (1990 - 2002).
Presidente do Instituto Cultural Oboé, Presidente do Sindicato dos Bancos do Estado do Ceara, Presidente do
Conselho Diretor da Associagdo dos Bancos do Estado do Ceara — ABANCE, Presidente do Sindicato das
Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento do Estado do Ceara, Membro da Diretoria da Federacao
Interestadual das Instituigbes de Crédito, Financiamento e Investimento — FENACREFI, Sécio-efetivo da
Associacdo Cearense de Imprensa — ACl e Membro do Conselho Superior de Integragéo Social da Faculdade
Integrada do Ceara — FIC.

Antonio de Padua Lopes de Freitas - Diretor Juridico

O Sr. Antonio de Padua Lopes de Freitas € o Diretor Juridico da Oboé DTVM. Graduou-se em Ciéncias
Juridicas e Sociais, pela Faculdade de Direito da Universidade Federal do Ceard e € membro da Ordem dos
Advogados do Brasil — OAB, inscrito sob n®. 1803, na Segao do Ceard, desde 1970. Foi Procurador da Fazenda
Nacional (1982 — 1996), Membro efetivo do Tribunal Regional Eleitoral do Ceara — Jurista (1988 — 1992),
Membro efetivo do Conselho Fiscal do Banco Mercantil de Crédito S/A — BMC (desde 1984) e Membro Suplente
do Conselho Fiscal do Banco do Nordeste do Brasil S/A (desde 1986).

Elizidrio Pereira da Graca Junior - Diretor de Operacdes

Graduado em Ciéncias Econémicas pela Universidade de Fortaleza - UNIFOR, em 1982, p6s-graduado pela
“University of lllinois”, em Urbana-Champaign, no periodo de 1983-84. Iniciou sua carreira no Banco Mercantil de
Crédito - BMC, atuando na area da mesa de operacoes, dando suporte as agéncias no fechamento e montagem
de operagdes de crédito estruturadas. Com a transferéncia da sede do BMC para Sao Paulo, assumiu uma
geréncia comercial na agéncia centro em Fortaleza. Em 1986 foi contratado pelo Bicbanco para o cargo de
Gerente de Operagdes, seguindo para o cargo de Chefe de Departamento e posteriormente Superintendente de
Operacdes Especiais, tendo implantado naquela instituicdo as carteiras de Poupanga, Crédito Imobiliario,
Financeira e a Bic Arrendamento Mercantil S.A. Em 1998, ingressou na Diretoria da Ob6e DTVM S.A. sendo
desde entédo Diretor de Operagdes, responsavel, inclusive, pelas operagdes de cambio.

Joeb Barbosa Guimardes de Vasconcelos - Diretor de Administracdo de Recursos de Terceiros

Certificado pela ANBID CPA-20, graduado em Administragdo de Empresas e pds-graduado em Estratégia e
Gestdo Empresarial pela Universidade Estadual do Ceara. Iniciou sua carreira aos catorze anos, quando
ingressou no Banco do Estado do Ceara - BEC como Bancario Aprendiz, tendo passado por diversas areas do
banco durante os doze anos em que trabalhou na instituicdo. Exerceu no BEC a chefia da Divisdo de
Administragdo de Recursos de Terceiros, durante quatro anos. Os fundos sob sua gestdo foram premiados
pelas revistas Exame, Vocé e Valor Invest, onde foram agraciados com quatro e cinco estrelas. Com a
privatizagéo do BEC, o Sr. Joeb permaneceu no Bradesco, onde exerceu a fungéo de Gerente de Investimentos,
no Departamento de Investimentos. Em setembro de 2006 assumiu a Diretoria de Administragdo de Recursos
de Terceiros da Oboé DTVM. Atualmente, também integra o quadro de professores da Faculdade de Tecnologia
e Negécios.

Os atuais membros da Diretoria da Oboé DTVM nunca foram condenados em processo judicial ou
administrativo.

Breve Histoérico da Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.:

Os servigos de custddia de fundos de investimento sdo parte da estratégia do Citigroup no mundo, prestando
servicos em mais de setenta paises. No Brasil, foi pioneiro na prestagdo de servigos de custddia para terceiros
(1992) e iniciou a estratégia local com investidores institucionais em 1997.

Atualmente, a Citibank DTVM é lider de mercado no segmento de custddia para investidores estrangeiros
através da Resolugdo 2689 segundo os dados da Associagdo Nacional dos Bancos de Investimentos, contando
com uma participagao de 55% (cinqlienta e cinco por cento), o que demonstra que a qualidade dos servigos é
amplamente reconhecida pelos seus clientes. Além disso, possui tecnologia que garante seguranga no
processamento e na transmissao de informagdes.

Informacdes para contato:

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, n? 1111 - 22 andar — Parte

CEP: 01.311-920, Sao Paulo — SP

Tel.: 11 4009.2895
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Fax: 11 4009.7029

Site: http://www.citibank.com.br
At.: Leandro Vilela
e-mail: leandro.vilela@citi.com

Breve da KPMG Auditores Independentes:

KPMG Auditores Independentes é uma sociedade limitada, associada a KPMG Internacional, com centenas de
escritorios espalhados por todo o mundo, possuindo profissionais qualificados, os quais oferecem servigos de
auditoria, consultoria tributaria e de gestdo empresarial, orientados por segmento de atividade econémica.

Informacobes para contato:

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n? 33
CEP: 04.530-904, Sao Paulo — SP

Tel.: 11 2183.3381

Fax: 11 2183.3001

Site: http://www.kpmg.com.br
At.: Fernando Omori

e-mail: fiomori@kpmg.com.br

Breve Historico do Tozzini Freire:

Fundado em 1976, Tozzini Freire Advogados atua nas mais diversas areas multidisciplinares do direito.

Com uma equipe de advogados experiente, apoiada por completa estrutura administrativa e tecnolédgica, Tozzini
Freire Advogados destaca-se entre as prestadoras de servigos juridicos do Brasil.

Tozzini Freire Advogados tem participado ativamente, nos Ultimos anos, em operagées nos mercados de
capitais doméstico e internacional. Neste sentido, o escritério tem assessorado diversas institui¢des financeiras
e empresas em operagdes de crédito e captagdo de recursos no exterior e no Pais, em ofertas locais e globais
de acdes, em operacoes de securitizagdo de recebiveis de exportacdo e imobiliarios, bem como na constituigcao
de fundos de investimento envolvendo distribuicdes publicas de cotas, inclusive de fundos de investimento em
participagdes, regulados pela Instrugdo CVM 391/03, dentre outros dispositivos normativos aplicaveis.

Informacdes para contato:

TozziniFreire Advogados
Rua Borges Lagoa, 1328
CEP:04.038-034, Séo Paulo — SP

Tel.: 11 5086.5000

Fax: 11 5086.5555

Site: http://www.tozzinifreire.com.br
At.: Antonio Felix de Araujo Cintra
e-mail: afcintra@tozzinifreire.com.br

Emissao, Integralizacao, Negociacao e Resgate de Cotas:

As Cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio e serdo escriturais € nominativas.

A qualidade de Cotista verifica-se pela inscrigdo do nome do titular no registro de Cotistas do FUNDO ou da
conta de depésito de Cotas, aberta em nome do Cotista.

As Cotas do FUNDO, objeto de distribuicdo publica, ressalvadas as negociagdes privadas entre Investidores
Qualificados, somente poderdo ser negociadas no mercado de bolsa ou mercado de balcdo organizado,
cabendo ao intermediario assegurar a condigao de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

A subscricdo minima em Cotas do FUNDO ¢é de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Os Cotistas do FUNDO estao isentos do pagamento de qualquer comissao e ndo sera cobrada taxa de ingresso
ou de saida dos Cotistas.
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A emisséo, subscrigdo e integralizacdo de Cotas atenderdo as seguintes condigdes: (i) as Cotas terdo valor
unitario idéntico na data da emisséo; (ii) as Cotas serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional (ou
bens e direitos) apds a chamada de capital efetuada pela ADMINISTRADORA,; (iii) as Cotas do FUNDO seréo
emitidas em Unica Série, com integralizagbes realizadas no ato da subscricdo; e (iv) o objetivo das Cotas é de
proporcionar aos seus Cotistas uma valorizagdo estimada de IGP-M + 6,00% a.a. (seis por cento ao ano) (o
“benchmark’), observando-se, desde ja, que tal objeto ndo se trata em hip6tese alguma de promessa de
rendimento predeterminado aos Cotistas do FUNDO, nos termos do art. 35, inciso V da Instrugdo CVM n°.
391/03 e do Regulamento do FUNDO.

No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor assinara boletim de subscrigdo, que sera autenticado pela
ADMINISTRADORA ou pela instituicdo autorizada a processar a subscricdo das Cotas.

As importéncias recebidas na integralizacédo de Cotas deverdo ser depositadas em nome do FUNDO, sendo
obrigatéria sua imediata alocagdo nos termos estabelecidos na politica de investimento do Regulamento.

Nos termos da legislagdo aplicavel, sera admitido, desde que obedecidos os critérios estabelecidos pela
ADMINISTRADORA e previamente aprovado na Assembléia Geral, o pagamento de amortizagbes ou da
liquidagdo do FUNDO com valores mobiliarios.

Nao havera resgate de Cotas, a nao ser pelo término do prazo de duragdo do FUNDO, ou de sua liquidagao.

O FUNDO somente podera emitir novas Cotas por deliberagdo da Assembléia Geral, e desde que respeitadas
as disposigoes previstas no Regulamento e na legislagéo aplicavel.

Nas emissdes subseqlientes de Cotas do FUNDO, sera utilizado o valor da Cota do dia seguinte ao dia da
efetiva disponibilidade dos recursos pelo investidor.

O valor da Cota, para novas emissdes, sera apurado com base no valor patrimonial do FUNDO, ap6s a
precificacdo dos ativos do FUNDO, dividido pela quantidade de Cotas existentes no Dia Util anterior ao dia da
respectiva emissdo. Portanto, entende-se por valor da Cota do dia o resultado da divisdo do valor do Patriménio
Liquido pelo numero de Cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, isto é, no horéario de
fechamento dos mercados em que o FUNDO atua.

Na proporgao do nimero de Cotas que possuirem, os Cotistas terdo preferéncia na subscricdo de novas Cotas,
desde que a exerga dentro do prazo de 15 (quinze) dias, contados da data do recebimento de correspondéncia
a esse respeito, ou fac-simile ou correio eletronico (e-mail), que Ihe tenha sido enviada pela
ADMINISTRADORA. Para os efeitos do exercicio da preferéncia, as Cotas possuidas pelos Cotistas serédo
aquelas que estiverem registradas 3 (trés) dias antes da publicagio ou da data da correspondéncia.

Nas emissbes subseqiientes de Cotas, o investimento também sera efetivado mediante a assinatura do boletim
de subscricdo e as novas cotas subscritas deverdo ser integralizadas a vista no momento das chamadas de
capital feitas pela ADMINISTRADORA.

As Cotas serao distribuidas durante o Periodo de Investimento. Nao sera permitida a emissdo de novas Cotas,
pelo FUNDO, ap6s o encerramento do Periodo de Investimento, salvo se expressamente aprovada pela
Assembléia Geral.

No periodo compreendido entre a data de constituigio do FUNDO e o término do Periodo de Investimento, o
FUNDO emitira, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) em Cotas, sem necessidade de aprovagao
pela Assembléia Geral de Cotistas.

Nao sera dado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas do FUNDO para subscrigdo de novas Cotas quando
a distribuigao for publica.

Transcorridos o Periodo de Investimento, na liquidagdo total ou parcial dos investimentos, em qualquer
momento durante a existéncia do FUNDO, nas companhias investidas ou outros ativos que integram a carteira
do FUNDO, o produto oriundo de tal liquidagédo, sera utlizado para a amortizagdo das Cotas do FUNDO,
observadas as demais disposi¢des previstas no Regulamento.

Os recursos provenientes dos desinvestimentos do FUNDO, que ocorrerem durante o Periodo de Investimento,
deverao preferencialmente ser reinvestidos de acordo com a politica de investimentos.

Na hipétese da venda, total ou parcial, de participagdo, durante o Periodo de Desinvestimento, os recursos
obtidos serao obrigatoriamente destinados a amortizacao de Cotas.
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Sera respeitada uma reserva de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas para fazer frente aos encargos do
FUNDO e, a eventuais contingéncias decorrentes dos investimentos feitos pelo FUNDO nas companhias
investidas. Tal reserva somente podera ser chamada pela ADMINISTRADORA para fazer frente a contingéncias
e encargos do FUNDO que surjam no ambito de seus investimentos.

Nos casos de desinvestimento de ativos ou de distribuicdo de dividendos, juros sobre capital préprio,
bonificagdes, juros e quaisquer outros rendimentos inerentes as acdes ou valores mobiliarios integrantes da
carteira de investimentos do FUNDO, durante o Periodo de Investimento, tais valores serdo preferencialmente
reinvestidos.

Nos casos de desinvestimento de ativos ou de distribuigdo de dividendos, juros sobre capital préprio,
bonificagbes, juros e quaisquer outros rendimentos inerentes as agdes ou valores mobilidrios integrantes da
carteira de investimentos do FUNDO, durante o Periodo de Desinvestimento, a ADMINISTRADORA promovera
a distribuigao de tais valores aos Cotistas a titulo de amortizagédo de suas Cotas.

As amortizagbes previstas serdo pagas aos Cotistas até o dia 20 (vinte) do més subseqiliente ao efetivo
recebimento pelo FUNDO dos recursos oriundos de tal liquidagao.

A amortizacdo de Cotas e distribuicdo de dividendos devera ser feita através de documento de ordem de
pagamento ou depdsito em conta corrente do Cotista e podera ser feita diretamente pelas companhias
investidas.

A ADMINISTRADORA, a seu exclusivo critério, podera utilizar-se de bens e direitos, inclusive valores
mobiliarios, na amortizagdo de Cotas do FUNDO, bem como na liquidagcdo do FUNDO, sendo que para tal
finalidade referidos bens deverao ser previamente avaliados pelo Comité Gestor.

Para efeitos de amortizagdo de Cotas, serd considerado o valor da Cota vigente na data de amortizagéao,
deduzido de eventuais despesas, tributos, taxas conforme estabelecido no Regulamento do FUNDO.

Tributacao aplicavel aos Cotistas:

Imposto de Renda

Os rendimentos distribuidos pelo Fundo estéo sujeitos as seguintes regras tributarias:
Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil:

Os rendimentos auferidos estardo sujeitos a incidéncia de imposto de renda na fonte, no momento do resgate
das Cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotista pessoa juridica nao financeira domiciliada no Brasil:

Os rendimentos auferidos estardo sujeitos a incidéncia de imposto de renda na fonte, no momento do resgate
das Cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento).

O Imposto de Renda Retido na Fonte é considerado como antecipagéo ao imposto de renda devido anualmente.
Para as pessoas juridicas optantes pelo SIMPLES ou isentas, a tributagédo é considerada definitiva.

Cotista pessoa juridica financeira domiciliada no Brasil:

Os rendimentos auferidos no resgate das Cotas ndo serao tributados pelo imposto de renda na fonte, devendo
compor a base de calculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”), da Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (“CSLL”), Contribuicdo para o Programa de Integragdo Social (“PIS”) e Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”).

Cotistas residentes ou domiciliados no exterior:

Cotistas sediados em localidades de tributacédo favorecida ou nao registrados de acordo com a Resolugdo CMN
n® 2.689 submetem-se a regra aplicavel ao cotista residente no Brasil.

Cotistas registrados de acordo com a Resolugdo n® 2.689 e nao residentes ou domiciliados em pais com
tributagao favorecida: a aliquota do imposto de renda foi reduzida a zero. Ressalte-se que o beneficio somente
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sera concedido se o Cotista, direta ou indiretamente por meio de pessoas ligadas, ndo representar 40%
(quarenta por cento) ou mais da totalidade das Cotas, ou cujas Cotas, direta ou indiretamente por meio de
pessoas ligadas, lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total
de rendimentos auferidos pelo fundo.

Dependendo da condigdo e das caracteristicas do Cotista, e conforme a legislagdo em vigor, a tributagdo
podera ser diferente da prevista acima.

Dada a politica de investimentos do Fundo, o mesmo caracteriza-se como investimento de renda variavel, no
entanto, podera vir a ser classificado como investimento de renda fixa em situagdes excepcionais,
especialmente durante o periodo de investimento, quando serdo realizados investimentos temporarios em
instrumentos de renda fixa.

Imposto sobre operagoes relativas a titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”)

Atualmente, a aliquota do IOF/Titulos esta reduzida a zero para quaisquer investimentos financeiros, exceto no
caso de aplicagdes financeiras de renda fixa — incluindo fundos de renda fixa — que estéo sujeitas a tributacao
de acordo com a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 4.494/2002 quando ocorrido o resgate em prazo inferior
a 30 (trinta) dias da data da aplicacao.

Note-se que as aliquotas do IOF/Titulos podem ser alteradas a qualquer tempo, por meio de Decreto
Presidencial, até o limite de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

Imposto sobre Operacoes de Cambio (“IOF/Cambio”)

Com base em recente mudanga na legislagéo tributaria, quaisquer operagbes de fechamento de cambio estardo
sujeitas a incidéncia de IOF/Cambio a aliquota de 0,38% (exceto em alguns casos especificos, em que a
aliquota é diferenciada).

Dessa forma, no caso de cotistas residentes ou domiciliados no exterior, havera incidéncia de IOF/Cambio por
ocasido do fechamento do cambio de entrada e saida dos recursos. No entanto, caso o cotista seja registrado
nos termos da Resolucdo CMN 2.689, havera incidéncia a aliquota zero do IOF/Cambio na entrada dos
recursos. Existem bons argumentos para defender a aplicagdo da aliquota zero também na operagéo de cambio
de saida dos recursos. No entanto, ainda ndo ha qualquer esclarecimento do Governo em relagdo a esta
situacao.

Tributacao aplicavel ao Fundo:

Imposto de Renda

A atual legislagéo fiscal estabelece que a Carteira do Fundo é isenta do imposto de renda.

Imposto sobre operacoes relativas a titulos ou valores mobiliarios (IOF/Titulos)

Os recursos do Fundo estéo sujeitos a incidéncia do IOF a aliquota zero.

Taxa de Administracao:

Pela prestacao de servigos de administragao e gestdo, a ADMINISTRADORA sera remunerada por meio de uma
taxa de administragdo correspondente a 2% (dois por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do
FUNDO, calculada diariamente e paga mensalmente.

A Taxa de Administragdo sera calculada dia a dia na base de 1/252 do percentual fixado ou do montante fixo
estabelecidos no caput deste artigo, conforme o caso, incidente sobre o valor diario do Patriménio Liquido do

FUNDO, devendo ser provisionada diariamente como despesa do FUNDO e paga mensalmente até o quinto Dia
Util do més subsequente, com os proprios recursos da carteira, conforme a seguinte formula:

} Onde: TA =Taxa de Administracio, calculada todo dia dtil; &
-1 P, . i
) PL(D-1) = Patrimanio hguido do FURNDO no dia util anterior.
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A remuneragao acima néo inclui as despesas e os encargos do FUNDO previstos no Regulamento do FUNDO.

Nos primeiros trés meses de sua existéncia, a Taxa de Administragédo por tal periodo podera ser paga somente
no 42 (quarto) més de vigéncia do FUNDO, na hip6tese em que essa despesa imponha uma rentabilidade
negativa no periodo.

Caso a ADMINISTRADORA venha a contratar terceiros para a prestagdo do servi¢co de custddia de titulos e
valores mobiliarios e demais ativos financeiros, a respectiva remuneracédo sera cobrada separadamente, como
encargo do FUNDO.

A Taxa de Administracdo estabelecida no caput compreende, também, as taxas de administragéo dos fundos de
investimentos nos quais o0 FUNDO venha eventualmente a investir seus recursos.

Nao havendo recursos disponiveis para o pagamento da Taxa de Administragdo quando devida, a
ADMINISTRADORA e a Gestora, conforme o caso, ficam desobrigadas do pagamento das obrigacdes que Ihe
caibam conforme o Regulamento, até que seja restabelecido o seu pagamento.

Taxa de Performance:

A Taxa de Performance é 10% (dez por cento) da rentabilidade sobre o Patriménio Liquido do FUNDO que
exceder ao objetivo de investimento (IGP-M + 6,00% ao ano), conforme definido abaixo:

Onde: Pf = Performance
| Pf=(PL1-PL2) * TxPf | PL1  =PL remunerado pela carteira
PL2 =PL atualizado pelo benchmark
TxPf =Taxa de Performance

Paragrafo Unico. A Taxa de Performance sera calculada e apropriada diariamente e paga semestralmente, por
periodos vencidos, somente a partir do momento em que os valores efetivamente resgatados e atualizados pelo
Benchmark do FUNDO (IGP-M + 6,00% ao ano) proporcionem retornos superiores aos valores integralizados
pelos Cotistas, também atualizados pelo Benchmark.

Encargos do Fundo
Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

a) emolumentos e comissGes pagos por operagdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do FUNDO;

b) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

c) despesas com o registro de documentos em cartérios, impressao, expedicdo e publicagdo de relatérios,
formularios e informagdes periddicas, previstas na regulamentagéo pertinente;

d) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

e) honorarios e despesas dos auditores independentes, inclusive aqueles encarregados da auditoria anual das
demonstragdes contabeis do FUNDO e, se for o caso, das companhias emissoras de valores mobilidrios
integrantes da carteira do FUNDO;

f) honorarios advocaticios, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada ao FUNDO, conforme o caso;

g) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apodlices de seguro e nido decorrentes de culpa ou
negligéncia da ADMINISTRADORA no exercicio de suas fungdes;

h) prémios de seguros sobre valores, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
FUNDO entre bancos;

i) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusédo, incorporacdo, cisdo ou liquidacdo do FUNDO, e a
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realizagdo de Assembléia Geral, dentro de limites estabelecidos no Regulamento;
j) taxas e despesas de custddia e liquidagao de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO;
k) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria

especializada, dentro de limites estabelecidos no Regulamento, os quais poderado ser alterados por assembléia;
e

I) contribuicéo anual a entidade de mercado de balcao organizado onde o FUNDO tenha suas Cotas admitidas a
negociagao.

Quaisquer despesas ndo previstas no Regulamento ou em legislacdo pertinente como encargos do FUNDO,
correrdo por conta da ADMINISTRADORA, salvo se decidido em contrario pela Assembléia Geral.

Liquidacao do Fundo

O FUNDO entrara em liquidagédo ao término do seu prazo de duracdo ou de suas prorrogagdes, ou por
deliberagdo da Assembléia Geral.

No caso de liquidagdo do FUNDO, a ADMINISTRADORA devera promover a divisdo do patriménio do FUNDO
entre os Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance, inclusive comissoes,
remuneragoes, provisdes e quaisquer outras despesas, mesmo contingentes, na propor¢do de suas Cotas, no
prazo maximo de 20 (vinte) dias.

Demonstracoes Financeiras

O FUNDO tera escrituragdo contabil prépria, devendo suas aplicagbes, contas e demonstragbes contabeis
serem segregadas das da ADMINISTRADORA, da Gestora e do Custodiante.

O exercicio social do FUNDO tem duragéo de 12 (doze) meses, tendo inicio em 12 de janeiro e término em 31
de dezembro, quando serdo levantadas as demonstragbes contdbeis do FUNDO relativas ao periodo
precedente.

As demonstragdes financeiras do FUNDO estéo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela Comissao
de Valores Mobilidrios e serdo auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas
as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

Os ativos e passivos do FUNDO, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com base nos
principios gerais de contabilidade brasileiros, e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de
pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

O patriménio liquido do FUNDO é constituido pela soma do disponivel, mais o valor da carteira, mais valores a
receber, menos exigibilidades (o "Patriménio Liquido").

Os ativos de renda variavel integrantes da carteira do FUNDO deverdo, sempre que possivel, ser avaliados com
base no seu prego de mercado. Todavia, e tendo em vista a possibilidade de reduzida liquidez dos valores
mobiliarios emitidos pelas companhias, sera adotada, para efeito da avaliagdo das aplicagbes em renda
variavel, o critério do valor econémico dos ativos, conforme previsto no Paragrafo 9%, do artigo 3¢, da Instrugao
CVM ne. 305/99.

A ADMINISTRADORA assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios, valores e
premissas utilizados na avaliagdo econdémica adotada pelo FUNDO.

A Taxa de Administragédo relativa a parcela do patriménio composta por ativos de renda variavel iliquidos,
avaliada com base em seu valor econdmico, sera cobrada com base no custo histérico dos investimentos.

O critério de avaliagao pelo valor econémico dos ativos sera empregado regularmente ao longo dos exercicios
contabeis subsequentes.

A avaliagao dos titulos de renda fixa devera ser feita pelo valor da aplicagao, acrescido dos rendimentos liquidos
auferidos, incluindo amortizacdes de agio e desagio, bem como o provisionamento dos tributos incidentes sobre
as parcelas reconhecidas no resultado, quando couber.
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Da Publicidade e Informacéo

No ato da subscricdo de Cotas, o Cotista recebera da ADMINISTRADORA, obrigatéria e gratuitamente, contra
recibo: (a) exemplar do Regulamento; (b) Termo de Adesao ao Regulamento; (¢) documento no qual constem
claramente as despesas com comissdes ou taxa de subscrigao, distribuicdo e outras com as quais o Cotista tera
que arcar; e (d) exemplar do Prospecto.

A ADMINISTRADORA devera divulgar, ampla e imediatamente, por qualquer meio, qualquer ato ou fato
relevante de modo a garantir a todos os Cotistas as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisdes quanto a permanéncia no FUNDO e os demais investidores quanto a aquisi¢cdo de Cotas.

A ADMINISTRADORA nao estara obrigada a remeter tais informagdes: (i) caso a Ultima remessa de
informagdes tenha sido devolvida por incorregdo no enderego declarado, e o Cotista ndo tenha comunicado a
ADMINISTRADORA a respectiva atualizagdo de seu enderego, e/ou (ii) nos casos previstos no Paragrafo Unico
do art. 31 da Instrugdo CVM 391/03.

A ADMINISTRADORA devera:

(i) no prazo méaximo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento de cada trimestre, colocar a disposicao
dos Cotistas informagbes sobre a rentabilidade auferida no més, o valor e a composigdo da carteira,
discriminando quantidade, espécie e valor das Cotas, titulos e valores mobilidrios que a integram, o valor e sua
porcentagem sobre o total da carteira, destacando, quando houver, as aplicacbes em empresas ligadas e em
fundos administrados pela ADMINISTRADORA ou por empresas a ele ligadas;

(ii) remeter trimestralmente aos Cotistas, em até 45 (quarenta e cinco) dias a contar do encerramento do
trimestre a que se refere, extrato de conta contendo: (a) nome do FUNDO e o nimero de seu registro no CNPJ;
(b) nome, endereco e numero de registro da ADMINISTRADORA no CNPJ; (c) nome do Cotista; (d) saldo e
valor das Cotas no inicio e no final do periodo e a movimentagao ocorrida ao longo do mesmo; e (e) local e data
de emissao de Cotas; e

(iii) remeter trimestralmente aos Cotistas, em até 45 (quarenta e cinco) dias a contar do encerramento do
trimestre a que se refere, relatério gerencial, contendo: (a) demonstragdes financeiras ndo auditadas das
Companhias; (b) pareceres a respeito dos resultados e das operagcdes das Companhias, emitidos pela
administracdo das referidas companhias e pela Gestora do FUNDO; e (c) analise do setor de atuagédo das
Companhias.

Sem prejuizo do envio aos Cotistas do FUNDO dos relatérios, pareceres e demais informagdes previstos no
Regulamento, a ADMINISTRADORA devera remeter aos Cotistas e a CVM, dentro do prazo de 60 (sessenta)
dias apds o encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro, relatério sobre as operagdes e os resultados
do FUNDO no exercicio anterior, abordando, dentre outros que a ADMINISTRADORA julgue relevantes, os
seguintes aspectos:

(i) demonstragdes contabeis, acompanhadas do parecer do auditor independente;

(ii) apresentacdo de desempenho, compreendendo o valor patrimonial das Cotas na data de fechamento do
balango, e a evolugdo deste valor no ultimo dia de cada um dos Ultimos doze meses, indicando sua
rentabilidade no periodo;

(iii) taxas de administragdo, com a identificac@o de taxas fixas e variaveis, conforme o caso, em moeda corrente
e em percentual do Patriménio Liquido do FUNDO;

(iv) despesas de corretagem, compreendendo o valor total debitado ac FUNDO; e

(v) percentual do valor debitado como despesas de corretagem em relagcdo ao valor médio da carteira do
FUNDO.

A ADMINISTRADORA devera remeter a CVM e aos Cotistas, dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apds o encerramento dos periodos semestrais findos em 30 de junho e 31 de dezembro, relatério sobre as
operagcbes e o0s resultados do FUNDO no semestre anterior, abordando, dentre outros que a
ADMINISTRADORA julgue relevantes, os seguintes aspectos:

(i) informacgdes basicas, compreendendo: a) valor e composi¢ao da carteira, discriminando quantidade, espécie
e cotacdo das Cotas, titulos e valores mobiliarios que a integram, o valor de cada aplicagédo e sua porcentagem
em relagdo ao valor total da carteira, destacando, quando houver, as aplicacbes em empresas ligadas ou em
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fundos administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA e/ou Gestora; e b) demonstragdes contabeis,
acompanhadas do parecer do Auditor Independente e de declaragdo da ADMINISTRADORA, confirmando que
foram observadas as disposi¢des da Instrugdo CVM 391/03 e do Regulamento;

(i) andlise da carteira do FUNDO em face da estratégia adotada e dos objetivos da politica de investimentos;

(iii) taxas de administragdo, com a identificacdo de taxas fixas e variaveis, conforme o caso, em moeda corrente
e em percentual do Patriménio Liquido do FUNDO;

(iv) despesas de corretagem, compreendendo o valor total debitado ao FUNDO;
(v) percentual do valor debitado como despesas de corretagem em relagdo ao valor médio da carteira do
FUNDO; e

(vi) relagéo das instituicdes encarregadas da prestagéo de servigos de custddia dos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do FUNDO.

As informagbes prestadas ou divulgadas pelo FUNDO deveréo estar em conformidade com o relatério anual ou
o relatério semestral protocolizado na CVM, conforme o caso.

Se alguma informagdo do FUNDO for divulgada com incorregdes ou impropriedades que possam induzir o
investidor a erros de avaliagdo, o FUNDO utilizar-se-a do mesmo veiculo de divulgacéo, no qual foi prestada a
informagéao errdnea, constando de modo expresso que a informagédo esta sendo republicada para corregdo de
informagdes erréneas ou improprias.

Divulgacéo de Informacées aos Cotistas:

A ADMINISTRADORA devera divulgar, ampla e imediatamente, por qualquer meio, qualquer ato ou fato
relevante de modo a garantir a todos os Cotistas as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisdes quanto a permanéncia no FUNDO e os demais investidores quanto a aquisi¢cdo de Cotas.

Atendimento aos Cotistas:

O Cotista que aplicar no FUNDO recebera uma cépia do Regulamento e do Prospecto, as quais devera ler com
atengdo. Caso necessite de maiores esclarecimentos, podera obté-los junto a mesa de atendimento a clientes
da ADIMINISTRADORA, através dos numeros de telefones abaixo identificados, que estara apta também a
transmitir informagdes adicionais sobre este produto, assim como a receber criticas e sugestoes.

OBOE DTVM S.A.

Av. Desembargador Moreira, 677, Aldeota

CEP: 60.170 — 000, Fortaleza — Ce

Tel.: (85) 3224-1486 / 3224-6890 Fax: (85) 3224-3025
Contato: Joeb Barbosa Guimaraes de Vasconcelos

Disponibilizacédo do Prospecto:

O Prospecto Definitivo esta disponivel nos seguintes locais, em meio fisico e/ou eletrdnico:

a) OBOE DTVM

site: www.oboe.com.br

Avenida Desembargador Moreira, n®. 677, Aldeota
CEP: 60.170-000, Fortaleza — Ce

Tel.: (85) 3224-1486 / 3224-6890 - Fax: (85) 3224-3025

b) CVM
site: www.cvm.gov.br

- Rio de Janeiro:

Rua Sete de Setembro, n%. 111, 22 andar, Centro
CEP: 20.050-901, Rio de Janeiro — RJ

Tel.: (21) 3554-8686

- Sao Paulo:
Rua Cincinato Braga, n®. 340, 2° a 4° andares, Bela Vista
CEP: 01.333-010, Sao Paulo — SP
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Tel.: (11) 2146-2000

- Brasilia

SCN Q. 02, Bloco A, Edificio Corporate Financial Center, S 404, 4° andar
CEP: 70.712-900, Brasilia — DF

Tel.: (61) 3327-2030 / 3327-2031

c) CETIP
site: www.cetip.com.br

- Rio de Janeiro:

Av. Republica do Chile, n® 230, 11° andar

CEP: 20.031-170, Rio de Janeiro — RJ

Tel.: (21) 2276-7474 / 2223-6464 - Fax: (21) 2276-7435 / 2223-6435

- Sao Paulo:

Rua Libero Badaro, 425, 242 andar, Centro

CEP: 01.009-000, Sédo Paulo — SP

Tel.: (11) 3111-1400 / 3365-4925 - Fax: (11) 3111-1563

26 de 31
Prospecto do BATUTA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES



ANEXO | — INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO
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ANEXO Il - REGULAMENTO
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ANEXO Ill - DECLARAGAO DO DIRETOR RESPONSAVEL PELO FUNDO E DO DIRETOR DA
ADMINISTRADORA

DECLARACAO

Joeb Barbosa Guimaraes de Vasconcelos

DECLARA que o presente Prospecto contém as informagbes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da oferta de Cotas do FUNDO, das suas caracteristicas, situagdo econémico-financeira, os riscos
inerentes ao FUNDO, entre outras informagdes relevantes, bem como que o presente Prospecto foi elaborado
de acordo com as normas pertinentes.

Joeb Barbosa Guimaraes de Vasconcelos

Diretor

Fortaleza, 14 de agosto de 2009. ;
OBOE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO IV- DECLARAGAO DA ADMINISTRADORA REFERENTE AO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N¢
400

DECLARACAO

A Oboé Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de ADMINISTRADORA e Gestora do
FUNDO, por meio de seu diretor Sr. Joeb Barbosa Guimardes de Vasconcelos, nos termos do art. 56 da
Instrugdo CVM n? 400/03: (a) que este Prospecto (i) contém as informagdes relevantes, necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Cotas, do FUNDO, suas atividades, situagdo econémico-
financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes, sendo tais
informagbes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e (ii) foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes; e (b) que as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercados
durante a distribuicdo das Cotas no ambito da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta.

Joeb Barbosa Guimaraes de Vasconcelos
Diretor

Fortaleza, 14 de agosto de 2009. ;
OBOE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO V - DECLARAGAO DO DISTRIBUIDOR LIDER REFERENTE AO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM
N2 400

OBOE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade de
Fortaleza, Estado do Ceara, na Av. Desembargador Moreira, n® 677, Aldeota, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
01.581.283/0001-75, na qualidade de Instituicdo Lider da Distribuicdo da 12 Série de Cotas do BATUTA —
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGOES, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 09.207.178/0001-82
(“FUNDQO”), neste ato representada por seu Diretor Joeb Barbosa Guimaraes de Vasconcelos, brasileiro, natural
da Cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, casado, portador da Cédula de Identidade RG n? 94014001541/SSP-
CE, expedida em 11 de agosto de 2004, inscrito no CPF/MF sob o n°® 614.686.143-04, com enderego comercial
na Av. Desembargador Moreira, n® 677, Aldeota, Fortaleza - CE, DECLARA que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informagdes prestadas pela Administradora séo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta, bem como que o Prospecto contém as
informagbes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da oferta, das Cotas do Fundo, do
Fundo, e que o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Joeb Barbosa Guimaraes de Vasconcelos
Diretor

Fortaleza, 14 de agosto de 2009. ;
OBOE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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