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) REGULAMENTO )
OBOE MULTICRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

GLOSSARIO

ADMINISTRADORA: Oboé Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na
cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na Av. Desembargador Moreira, 677, Aldeota e inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 01.581.283/0001-75;

Agéncia Classificadora de Risco: Austin Rating Servigos Financeiros Ltda., com sede na Rua
Leopoldo Couto Magalhaes Jr., n® 110 — 72 andar, Itaim Bibi, SP, inscrita no CNPJ do MF sob o
n2. 05.803.488/0002-90, ou quem vier a sucedé-la;

Agente de Recebimento e Cobranca: o agente de recebimento e cobran¢a do FUNDO a ser
contratado pelo FUNDO através da celebracdo do Contrato de Prestacdo de Servicos de
Cobrancga, nos termos do Regulamento, para efetuar os servigos de cobranga extrajudicial e/ou
judicial dos Direitos Creditérios relativos a cada Cessdo de Crédito efetuada. O Agente de
Recebimento e Cobranga do FUNDO sera a Cedente;

Agente de Recebimento Substituto: conforme definido no art. 40, significa instituicdo
financeira atuante no mercado financeiro brasileiro que exercera as fungbes de recebimento e
cobranca dos Direitos Creditérios caso a Cedente venha a ser substituida em tais funcgdes;

Assembléia Geral: as Assembléias Gerais ordinarias e extraordinarias dos Cotistas do
FUNDO, realizadas de acordo com o Capitulo X;

Ativos Financeiros: conforme definido no art. 20, significa os ativos em que o FUNDO podera
aplicar o remanescente de seu Patrim6nio Liquido, a saber (a) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional; (b) titulos de emissdo do BACEN; (c) certificados e recibos de deposito bancario de
emissao de instituicdes financeiras, conforme definido no § 19, do Art. 20, do Regulamento; e/ou
(d) fundos de investimento que restrinjam a respectiva atuacdo nos mercados de derivativos, a
ndo ser para a realizagdo de operagbes com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até
o limite dessas e regulados pela ICVM n® 409/04;

Auditor Independente: KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 33, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 57.755.217/0001-29;

BACEN: Banco Central do Brasil;

CCB(s): significa Cédula(s) de Crédito Bancério, regida(s) pela Lei n®. 10.931, de 2 de agosto
de 2004, em seus Artigos 26 a 45;

CDC: significa Crédito Direto ao Consumidor;

Cedente: Oboé Crédito, Financiamento e Investimento S.A., com sede na cidade de Fortaleza,
Estado do Ceara, na Av. Senador Virgilio Tavora, 1905, Aldeota e inscrita no CNPJ/MF sob o n®
01.432.688/0001-41;

Cessao de Crédito: cada uma das operacoes de cessao de Direitos Creditérios entre o
FUNDO e a Cedente;

Condicoes da Cessdo: conforme definido no art. 28, significa as condigbes a serem
observadas para que uma cessao de Direitos Creditérios ao FUNDO possa ser formalizada;

1730

Regulamento aprovado pela 12 Assembléia Geral em 08 dez. 2009



Oboe Multj
Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios

OBOE MULTICRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n°09.374.172/0001-08
Registro n° 255555 em 29 fev. 2008 - 1° Registro de Titulos e Documentos - Cartério Pergentino Maia
Administracio: OBOE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ n° 01.581.283/0001-75
Sede: Av. Desembargador Moreira, 677, Aldeota
60170-000 - Fortaleza (CE)

Consignante: é a entidade com a qual a Cedente celebrou contrato para concesséo de crédito
consignado;

Conta de Arrecadacdo: conforme definido no art. 40, significa a conta bancaria onde os
repasses e pagamentos referentes a Direitos Creditérios passardo a ser realizados caso a
Cedente seja destituida de suas fung¢des de recebimento e cobranga dos Direitos Creditérios;

Contrato de Cessao de Direitos Creditorios: o “Instrumento Particular de Cesséo e Aquisicao
de Direitos Creditérios e Outras Avencas”, celebrado entre o FUNDO e a Cedente;

Contrato de Custodia: conforme § 29, v, do art. 5%, significa o CONTRATO DE PRESTAQAO
DE SERVICOS DE CUSTODIA QUALIFICADA a ser firmado entre o FUNDO, por intermédio de
sua Instituicio ADMINISTRADORA, e o CUSTODIANTE, com interveniéncia e anuéncia da
Cedente, em que serao definidas e formalizadas as atribuicdes do CUSTODIANTE com relagcédo
aos servicos de custddia do FUNDO;

Contrato de Controladoria: conforme § 2° v, do art. 5% significa o CONTRATO DE
CONTROLADORIA E ESCRITURACAO DE COTAS DO OBOE MULTICRED FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS a ser firmado entre o FUNDO, por intermédio
de sua Instituicao ADMINISTRADORA, e o CUSTODIANTE, com interveniéncia e anuéncia da
Cedente, em que serao definidas e formalizadas as atribuicbes do CUSTODIANTE com relacéao
aos servicos de controladoria e escrituragao de Cotas do FUNDO;

Cotas: sdo as Cotas emitidas pelo FUNDO, as quais serdo de Unica classe;
Cotistas: os detentores de Cotas emitidas pelo FUNDO;

Critérios de Elegibilidade: conforme definido no art.18, significa os critérios a serem
observados pelo FUNDO por ocasiao da aquisicao de Direitos Creditérios;

CUSTODIANTE: significa Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo
financeira nacional, devidamente credenciada para essa fungao pela CVM, com sede em Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n®. 1.111, 22 andar - parte, Cerqueira César,
CEP 01311-920, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 33.868.597/0001-40, na qualidade de
custodiante, controlador e escriturador das Cotas do FUNDO;

CVM: Comissao de Valores Mobiliarios;
Data de Inicio: Data de inicio das atividades do FUNDO;

Devedores: conforme art. 16, significa pessoas juridicas e fisicas, ambas domiciliadas no pais,
devedoras dos Direitos Creditorios;

Dia Util: qualquer dia, exceto sabados e domingos, no qual bancos comerciais abram para a
realizacado de operagdes (incluindo operagdes de cambio e depositos de moeda estrangeira) na
Cidade de Sao Paulo;

Direitos Creditérios: conforme art. 16 significa direitos creditérios originarios de empréstimos
consignaveis e CDCs para pessoas fisicas e juridicas celebrados pela Cedente em favor dos
Devedores, de acordo com cada Contrato de Cessao de Direitos Creditérios. O FUNDO nao
aplicara seus recursos em Direitos Creditérios: (i) que estejam vencidos e pendentes de
pagamento quando de sua cessdo para o FUNDO; (ii) decorrentes de receitas publicas
originarias ou derivadas da Uni&o, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como
de suas autarquias e fundagoes; (iii) que resultem de agbes judiciais em curso, constituam seu
objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; (iv) cuja
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constituicdo ou validade juridica da cessdo para o FUNDO seja considerada um fator
preponderante de risco; (v) originados de empresas em processo de recuperagdo judicial ou
extrajudicial; (vi) de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de
relacbes ja constituidas; e (vii) de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no inciso | do
art. 22, da ICVM n9. 356/01;

Documentos Comprobatérios de Crédito: sdo os documentos que comprovam a originagao
dos Direitos Creditérios, incluindo, mas sem limitacao, (1) a respectiva CCB representativa do
Direito Creditério em questao; (2) a respectiva autorizagdo do Devedor para desconto em sua
folha de pagamento, no caso de empréstimos consignaveis; (3) os documentos de identificacao
do Devedor em questdo; (4) os documentos que comprovem a margem consignavel, no caso
de empréstimos consignaveis; (5) o parecer emitido por analista de crédito; e (6) a respectiva
apédlice de seguro, se houver;

Documentos do FUNDO: conforme definido no § 22 i, do art. 59 significa o Regulamento, o
Contrato de Cessdo, os contratos com prestadores de servicos ao FUNDO e os demais
documentos relacionados com o FUNDO;

Eventos de Avaliagado: conforme definido no art. 79, significa os acontecimentos listados no
mencionado art. 79, que gerarao a convocagao da Assembléia Geral de Cotistas do Fundo para
deliberar nos termos desse mesmo artigo.

Eventos de Liquidacéao: conforme definido no art. 80, significa os acontecimentos listados no
mencionado artigo, que poderao gerar a liquidagdo do FUNDO;

Eventos de Resolucao: conforme definido no art. 29, significa as hipéteses em que uma
determinada cessao de Direitos Creditorios ao FUNDO sera considerada resolvida de pleno
direito;

Eventos de Substituicao: conforme definido no art. 38, significa as ocorréncias listadas no
mencionado artigo, que poderao ocasionar a substituicdo da Cedente para fins de recebimento
e cobranca dos Direitos Creditérios;

Excesso de Spread: significa a taxa ao ano apurada pela Administradora no momento da
aquisicéo de Direitos Creditorios, que deverd ser de, no minimo, 135% (cento e trinta e cinco
por cento) para empréstimos consignaveis e, 155% (cento e cinquenta e cinco por cento) para
operacdes ndo consignaveis, calculada de acordo com a taxa média da carteira adquirida,
sobre 0 objetivo de investimento perseguido pelo FUNDO.

FUNDO: OBOE MULTICRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;

GESTORA: Oboé Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidarios S.A., com sede na cidade de
Fortaleza, Estado do Ceara, na Av. Desembargador Moreira, 677, Aldeota e inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 01.581.283/0001-75;

ICVM n2. 356/01: Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios n® 356, de 17 de dezembro de
2001, alterada pela Instru¢do CVM n® 393, de 22 de julho de 2003, pela Instrugédo n® 442, de 8
de dezembro de 2006 e pela Instrugdo n? 446, de 19 de dezembro de 2006;

ICVM n2. 409/04: Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios n® 409, de 18 de agosto de
2004;

Investidor Qualificado: modalidade de investidor autorizado a aplicar recursos em Cotas de
fundos de investimento em direitos creditorios, cuja definicdo se encontra prevista na Instrugao
CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, alterada pela Instrugdo CVM n® 411, de 26 de novembro
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de 2004, pela Instrugdo CVM n? 413, de 30 de dezembro de 2004 e pela Instrucdo CVM n? 450,
de 30 de marco de 2007;

Limites de Concentracao: significa os limites que devem ser observados de acordo com o
Anexo | deste Regulamento;

Parcela Preponderante: aquela que excede 50% (cinglUenta por cento) do Patriménio Liquido
do FUNDO;

Partes Relacionadas: sado (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de determinada
pessoa; (i) as sociedades direta ou indiretamente controladas por tal pessoa; (iii) as sociedades
coligadas de tal pessoa; e/ou (iv) as sociedades sob controle comum com tal pessoa;

Patriménio Liquido: significa a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos ativos
integrantes da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as
despesas do FUNDO e provisées;

Periodico: o jornal Diario do Nordeste, publicado na cidade de Fortaleza, Estado do Cearg;

Preco de Aquisicao: significa o preco de aquisi¢gao do Direito Creditério a ser determinado nos
termos e conforme a férmula definida no Contrato de Cessao de Direitos Creditérios;

Prospecto: Prospecto de distribuicdo das Cotas do FUNDO.

Regulamento: significa o Regulamento do FUNDO, registrado no competente Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de Fortaleza, Estado do Cear3;

Representante dos Cotistas: profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

Reserva de Liquidez: definida no § 3% do art. 20 deste Regulamento;
SELIC: significa o Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia;

Taxa de Administracao: conforme definido no art. 6° significa a remuneragdo a ser paga a
Instituicao ADMINISTRADORA pelos servigos de administracao e gestédo prestados ao FUNDO;

Taxa de Custoédia: conforme definido no art. 15, significa a taxa a ser paga ao CUSTODIANTE,
nos termos do Contrato de Custodia;

Taxa de Controladoria: conforme definido no art. 15, significa a taxa a ser paga ao
CUSTODIANTE, nos termos do Contrato de Controladoria;

Taxa de Saida: conforme art. 76, § 29, significa a taxa de 5% (cinco por cento) sobre a
rentabilidade na data do resgate;

Taxa DI: significa a remuneragao das operagdes de Depésito Interbancério, conforme divulgada
pela CETIP — Camara de Custodia e Liquidagéo, na base de 252 (duzentos e cinglienta e dois)
dias, expressa em percentual, valida para o Dia Util anterior.
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) REGULAMENTO )
OBOE MULTICRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO |
DO FUNDO

Art. 1° O OBOE MULTICRED Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, constituido
sob a forma de condominio aberto, com prazo de duracdo indeterminado, disciplinado pela
Resolugéo n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional; pela ICVM
n® 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrucdo CVM n® 393, de 22 de julho de
2003, Instrugdo CVM n? 442, de 08 de dezembro de 2006, Instrugdo CVM n? 446, de 19 de
dezembro de 2006 e suas posteriores alteragdes (consolidadas, a “ICVM n®. 356/01”) e demais
disposicdes legais e aplicaveis, sera regido pelo presente Regulamento, conforme o disposto
abaixo.

CAPITULOII
DO PUBLICO ALVO

Art. 2° Somente poderdo adquirir as Cotas investidores qualificados pessoas fisicas,
juridicas ou investidores institucionais, conforme definidos pela ICVM n? 409, de 18 de agosto
de 2004, e alteragGes posteriores, e demais investidores que venham a ser autorizados a
subscrever e adquirir as Cotas, nos termos da regulamentagéo (“Investidores Qualificados”). E
vedado o ingresso, como Cotista do FUNDO, de qualquer pessoa que ndo seja um Investidor
Qualificado.

Art. 32 O FUNDO ¢ voltado a atingir Investidores Qualificados que tenham por objetivo o
retorno, no médio ou longo prazo, de rentabilidade condizente com a politica de investimento do
FUNDO e que estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo nas Cotas do
FUNDO, bem como o prazo de maturacdo de investimento. O investimento em Cotas do
FUNDO ¢ inadequado para investidores que ndo tenham os objetivos acima descritos.

CAPITULO Il _
DA ADMINISTRAGAO

Art. 4° O FUNDO ¢é administrado pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico. A ADMINISTRADORA sera, ainda, responsavel pelos servicos de
gestdo da carteira do FUNDO.

Art. 52 A ADMINISTRADORA, observadas as limitacbes deste Regulamento e dos
diplomas legais em vigor, ter4& poderes para praticar todos os atos necessérios a sua
administragdo, bem como para exercer os direitos inerentes aos ativos que integrarem a sua
carteira.

§ 12 A ADMINISTRADORA pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da
responsabilidade do diretor designado, contratar servicos de consultoria especializada,
objetivando a andlise e selegdo de Direitos Creditérios e demais ativos para integrarem a
carteira do FUNDO.

§ 22 Incluem-se dentre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:

i) aprovar e celebrar este Regulamento, os contratos com prestadores de servigos ao

FUNDO e os demais documentos relacionados com o FUNDO (“Documentos do

FUNDQ?”), por conta e ordem do FUNDO, e contratar, também por conta e ordem do

FUNDO (a) a Agéncia Classificadora de Risco das Cotas do FUNDO; (b) o Auditor

Independente encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do

FUNDO, e da analise de sua situacao; e (c) o CUSTODIANTE do FUNDO;

ii) iniciar ou fazer com que se iniciem, quando for o caso, quaisquer procedimentos,

judiciais ou extrajudiciais, necessarios a salvaguarda dos direitos, interesses e

prerrogativas dos Cotistas;

iii) praticar todos os atos de administragao ordinaria do FUNDO, de modo a manter a sua

boa ordem legal, operacional e administrativa;
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iv) monitorar o cumprimento integral, pelo FUNDO, dos limites, indices e critérios
estabelecidos neste Regulamento, incluindo, mas sem limitagdo, os Limites de
Concentracao e Excesso de Spread.

v) monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o FUNDO, o
cumprimento das fungbes atribuidas ao CUSTODIANTE, nos termos do Contrato de
Custdédia e do Contrato de Controladoria a ser firmado entre o FUNDO, por intermédio de
sua ADMINISTRADORA, e o CUSTODIANTE;

vi) registrar o documento de constituicdo do FUNDO e o presente Regulamento, bem
como suas futuras alteragcoes, em Cartério de Registro de Titulos e Documentos na
cidade de Fortaleza, Estado do Ceara;

vii) manter atualizados e em perfeita ordem:

a) adocumentacao relativa as operagées do FUNDO;
b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presencga dos Cotistas;

e) o Prospecto;

—n

) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 82, paragrafos 3° e 4° da

ICVM n®. 356/01;

o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO,

) o presente Regulamento, alterando-o em razdo de deliberacdo da Assembléia
Geral de Cotistas, bem como, se for o caso, independentemente desta, nos
termos do paragrafo 3%, do art. 50, abaixo; e

i)  os relatérios do Auditor Independente;

viii) receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO, diretamente ou por meio do

CUSTODIANTE ou de instituicdo contratada, nos termos do Capitulo VI deste

Regulamento;

ix) entregar ao Cotista, gratuitamente e mediante recibo, exemplar deste Regulamento e

do Prospecto do FUNDO, bem como cientifica-lo do nome do Periddico, utilizado para a

divulgacao de informacoes e da Taxa de Administragao praticada;

x) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentagéo pertinente ou por este

Regulamento, em especial as discriminadas no Capitulo XVI, abaixo;

xi) custear as despesas de propaganda do FUNDO;

xii) fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informagcdes sobre os

rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més

de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

xiii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes

financeiras, previstas na ICVM n®. 356/01, manter, separadamente, registros analiticos

com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagéo realizada
entre a ADMINISTRADORA e 0 FUNDO;

xiv) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagao de risco do

FUNDO ou dos direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

xv) informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos seguintes

eventos:

a) sua substituicdo e/ou a substituicdo do Auditor Independente do FUNDO, ou do
CUSTODIANTE;

b) ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacéo; e

c) celebracao de aditamentos aos Documentos do FUNDO;

xvi) disponibilizar a Agéncia Classificadora de Risco todas as correspondéncias e os

informes enviados, porventura, aos Cotistas e a CVM;

xvii) além das demais hipoteses previstas na regulamentagdo e neste Regulamento,

requerer imediatamente a convocagdo de Assembléia Geral de Cotistas no caso de

verificacdo de qualquer Evento de Liquidagdo do FUNDO;

xviii) informar aos Cotistas, no momento de sua ciéncia, eventual rebaixamento da

classificagédo de risco das Cotas do FUNDO, convocando, caso o rebaixamento seja igual

ou superior a dois niveis, Assembléia Geral, no mesmo ato;

xix) gerenciar diariamente o fluxo de caixa do FUNDO;

xx) fiscalizar os demais prestadores de servicos do FUNDO, se houver;

o Q
—
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xxi) selecionar, escolher e adquirir, em nome do FUNDO, os Ativos Financeiros para a

carteira do FUNDO, em conformidade com o presente Regulamento, definindo os

respectivos pregcos e condigdes, incluindo operagcées nos mercados de derivativos,
obedecidos os limites previstos na politica de investimento, bem como na
regulamentacéo aplicavel, dentro dos pardmetros de mercado para os Ativos Financeiros;

xxii) zelar para que a Parcela Preponderante esteja sempre aplicada em Direitos

Creditérios, regularizando em, no maximo, 5 (cinco) Dias Uteis contados da identificagéo

de eventual desenquadramento;

xxiii) fornecer as autoridades fiscalizadoras, quando for o caso, na esfera de sua

competéncia, informagdes relativas as operagées do FUNDO e as demais atividades que

este vier a desenvolver; e

xxiv) as suas expensas, assumir a defesa dos interesses do FUNDO caso este receba

eventuais notificacdes, avisos, autos de infragdo, multas ou qualquer outra penalidade

aplicada pelas autoridades fiscalizadoras, decorrentes das atividades desenvolvidas pelo

FUNDO.

§ 32 A divulgacao das informacdes podera ser providenciada por meio de entidades de
classe do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla
divulgagdo, observando-se a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade na
prestagéo dessas informagoes.

§ 4° E vedado a ADMINISTRADORA, em nome proprio:

i) Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes

praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagoes

realizadas em mercados de derivativos;

i) Utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagdes

praticadas pelo FUNDO; e

iiiy Efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,

ressalvada a hip6tese de aquisicao de Cotas deste.

§ 52 As vedacgles relativas de que tratam os itens “i” a “iii” acima abrangem o0s recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou de outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os
de emissao ou coobrigacao dessas.

§ 6° Excetuam-se do disposto nos §§ 4° e 5° acima os Ativos Financeiros descritos no art.
20 abaixo.

§ 7° E vedado a ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer outra forma, exceto quando se

tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos,

desde que com o objetivo de proteger posigdes detidas a vista, até o limite dessas;

ii) realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento;

i) aplicar recursos diretamente no exterior;

iv) adquirir Cotas do préprio FUNDO;

v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento e nas demais disposicbes legais e regulamentares
pertinentes;

vi) vender Cotas do FUNDO a prestagao;

vii) vender Cotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de Direitos Creditorios, exceto quando se tratar de cotas cuja classe
se subordine as demais para efeito de resgate;

viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

x) delegar poderes de gestao da carteira do FUNDO, observado o disposto no artigo 39
da ICVM n®. 356/01;
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xi) obter ou conceder empréstimos de recursos, admitindo-se a constituicdo de créditos e
a assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em
mercados de derivativos, desde que com o0 objetivo de proteger posi¢des detidas a vista,
e até o limite dessas; e

xii) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como
margem de garantia nas operagdées do FUNDO realizadas em mercados de derivativos
desde que com o objetivo de proteger posigbes detidas a vista, e até o limite dessas.

CAPITULO IV
DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA

Art. 62 A ADMINISTRADORA recebera, pela prestagao dos servicos de administragdo do
FUNDO e gestédo da carteira do FUNDO, a titulo de Taxa de Administragéo, o percentual anual
fixo de 1% (hum por cento) sobre o valor do Patriménio Liquido do FUNDO, provisionada
diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO e
paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia Gtil do més subseqlente (“Taxa
de Administracao”). ;

Art. 7° A remuneragdo acima sera calculada e provisionada todo Dia Util, conforme a
seguinte formula:

fA=|1 = 1 = PLmyp

100 252

TA = Taxa de Administracao, calculada todo Dia,l'JtiI;
PL(D-1) = Patrim6nio liquido do FUNDO no Dia Util anterior.

§ 12 A remuneragéo acima nao inclui as despesas e encargos do FUNDO, previstas no
Capitulo XII deste regulamento.
§ 2° Nao sera cobrada dos Cotistas do FUNDO taxa de performance.

CAPITULO V
DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

Art. 82 A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no Periddico ou por meio de
correio eletrdnico, ou, ainda, por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada
Conddmino, pode renunciar a administracdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato,
assembléia geral para decidir sobre sua substituigdo ou sobre a liquidagdo do FUNDO, nos
termos da ICVM n°356/01 e deste Regulamento.

Pardgrafo Unico. Na hipétese de deliberagdo pela liquidacdo do FUNDO, a
ADMINISTRADORA obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcao até a liquidagéo total
do FUNDO.

Art. 9 Os Cotistas reunidos em assembléia geral também poderdo (i) deliberar pela
substituicio da ADMINISTRADORA, devendo encaminhar a esta documento contendo as
razdes e os motivos da solicitagdo de substituicdo da ADMINISTRADORA, e (i) indicar o nome,
a qualificacdo, experiéncia e remuneracao de instituicdes notoriamente capazes de assumir,
com o0 mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigacdes da
ADMINISTRADORA, nos termos da legislacdo aplicavel, do Regulamento e dos demais
Documentos do FUNDO.

Paragrafo Unico. Na hip6tese de deliberacdo pela assembléia geral da substituicdo da
ADMINISTRADORA, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes pelo menor

8/30

Regulamento aprovado pela 12 Assembléia Geral em 08 dez. 2009



Oboe Multj
Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios

OBOE MULTICRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n°09.374.172/0001-08
Registro n° 255555 em 29 fev. 2008 - 1° Registro de Titulos e Documentos - Cartério Pergentino Maia
Administracio: OBOE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ n° 01.581.283/0001-75
Sede: Av. Desembargador Moreira, 677, Aldeota
60170-000 - Fortaleza (CE)

prazo entre (i) 90 (noventa) dias da data de recebimento da carta de renuncia pelos Cotistas, ou
(i) até que seja contratada outra instituicio ADMINISTRADORA.

Art. 10 Nas hipdteses de substituicaio da ADMINISTRADORA ou de liquidagdo do
FUNDO, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Instituicao
ADMINISTRADORA.

Art. 11 A ADMINISTRADORA devera entregar a instituicdo que vier a substitui-la, todos
os livros, relatdrios, registros, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o FUNDO
e sua administragdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
ADMINISTRADORA, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas
ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solugdo de
continuidade, os deveres e obrigagdes da ADMINISTRADORA do FUNDO, nos termos do
Capitulo Il deste Regulamento.

Art. 12 Nas hipo6teses de substituigao da ADMINISTRADORA ou liquidagdo do FUNDO,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da propria ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico. Tendo em vista que a ADMINISTRADORA exerce também as fungdes
de GESTORA da carteira de ativos do FUNDO, a substituicao da ADMINISTRADORA conforme
previsto neste capitulo ensejard a necessidade de substituicdo da GESTORA, que podera ser,
a critério da Assembléia Geral, a nova ADMINISTRADORA ou instituicdo distinta a ser
contratada por esta.

CAPITULO VI
DO CUSTODIANTE

Art. 13 Sera contratado pela ADMINISTRADORA o CUSTODIANTE, o qual sera
responsavel pela prestacdo dos servigos de custddia, controladoria e escrituragcdo das Cotas,
nos termos do Contrato de Custodia e do Contrato de Controladoria.

Art. 14 A custddia dos ativos do FUNDO sera efetuada pelo CUSTODIANTE, cabendo-
Ihe, como tal, a responsabilidade pelas seguintes atividades:

i) receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios,

observado o disposto no paragrafo primeiro deste artigo;

ii) validar os Direitos Creditérios em relagéo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos

no art. 18 deste Regulamento;

i) realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo

Contrato de Cessao de Direitos Creditérios e pelos Documentos Comprobatérios de

Crédito;

iv) fazer a custddia, administracao, cobranga e/ou guarda de documentagao relativa aos

direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

v) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a

documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia pré-estabelecida e de livre

acesso para o Auditor Independente, Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo

FUNDO e 6rgaos reguladores;

vi) cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos

ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores

recebidos nas contas de depédsitos dos mesmos;

vii) monitorar trimestralmente o cumprimento, pelo FUNDO, dos limites, indices e critérios

estabelecidos neste Regulamento, incluindo, mas sem limitagdo, os Limites de

Concentracao e Excesso de Spread.

§ 1° O Custodiante contratara a Cedente (i) como fiel depositaria dos Documentos
Comprobatérios de Crédito; e (ii) como Agente de Recebimento e Cobrancga, responsavel por
efetuar a cobrancga judicial e/ou extrajudicial, em nome do FUNDO, dos créditos inadimplidos.
No entanto, nas hipbteses de substituicdo da Cedente como Agente de Recebimento e
Cobranga, o Custodiante assumira as funcdes de recebimento e cobranga como Agente de
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Recebimento Substituto, por si ou por terceiros por ele sub-contratados, até que os Cotistas do
FUNDO deliberem em carater definitivo a respeito da nomeacédo do Agente de Recebimento
Substituto do Fundo conforme previsto no art. 40 abaixo.

§ 2° Conforme faculta o art. 38, paragrafo 1°, da ICVM n?. 356/01, o CUSTODIANTE
analisara a documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios utilizando-se de
amostra probabilistica aleatéria simples, selecionada por sorteio ndo viciado, considerando,
ainda, parametros em relacdo a diversificagdo de clientes, quantidade e valor médio dos
Direitos Creditérios, com intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento) e erro
toleravel aceitavel.

§ 32 Os parametros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificagdo de devedores
que ensejardo a verificagdo do lastro por amostragem serdo definidos de acordo com a
seguinte formula:

1 A=N><n0

8 N+n,
&, :Erro Estimado

g

A : Tamanho da Amostra
N :Populagao Total

no . Fator Amostral

§ 4° O CUSTODIANTE, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a
ADMINISTRADORA com antecedéncia minima de 90 (noventa) dias, podera renunciar a
prestagdo de servigos de custodia ao FUNDO. A ADMINISTRADORA, tao logo receba referida
carta, deverd convocar Assembléia Geral para deliberar sobre a substituicdo do
CUSTODIANTE, a ser realizada em 10 (dez) dias contados da convocacéo.

§ 52 O CUSTODIANTE devera permanecer no exercicio de suas func¢des pelo periodo de
90 (noventa) dias da data de recebimento da carta de rendncia pela ADMNISTRADORA, ou por
periodo inferior, caso assim deliberado pela Assembléia Geral, até que a instituicdo escolhida
pelos Cotistas para suceder o CUSTODIANTE obrigue-se por todas as fungdes e obrigacoes
deste e comprometa-se a exercé-las segundo os termos e condi¢des deste Regulamento. Na
hipétese de os Cotistas, em Assembléia Geral, ndo indicarem a instituicdo sucessora dentro do
prazo acima referido ou por qualquer razdo nenhuma instituicdo assuma as obrigagbes do
CUSTODIANTE aqui estabelecidas dentro de referido prazo, a ADMINISTRADORA devera
contratar uma instituicdo devidamente autorizada pela CVM para prestacao dos servicos de
custddia e de ilibada reputacdo no mercado financeiro brasileiro.

§ 6° O CUSTODIANTE devera entregar a instituicdo que vier a substitui-lo, todos os
livros, relatérios, registros, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o FUNDO
que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo CUSTODIANTE,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de
forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solugdo de continuidade, os deveres e
obrigacoes do CUSTODIANTE, nos termos deste Regulamento.

Art. 15 O CUSTODIANTE tera direito a receber pela prestacdo de servicos ao FUNDO a
Taxa de Custddia, que, de acordo com as previsées estabelecidas no Contrato de Custodia,
serd de (i) 0,40%, caso o Patrimdnio do Fundo seja menor ou igual a 50 milhdes, (ii) 0,36%,
caso o Patriménio do Fundo seja maior que 50 milhdes e menor ou igual a 100 milhdes, e, (iii)
0,32%, caso o Patriménio do Fundo seja maior do que 100 milhées, e, a Taxa de Controladoria,
que, em conformidade com o estabelecido no Contrato de Controladoria, sera de 0,02% sobre o
Patrimdnio do Fundo.

] CAPITULOVII )
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DA COMPOSIGAO E DIVERISIFICAGAO DA
CARTEIRA E DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Art. 16 O FUNDO ¢ voltado a aplicacdo de Parcela Preponderante de seu Patriménio
Liquido em Direitos Creditérios originarios de empréstimos consignaveis e CDCs para pessoas
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fisicas e juridicas, realizados pela Cedente em favor dos Devedores, observados os critérios de
elegibilidade previstos neste Regulamento.

§ 12 O FUNDO tera como objetivo a remuneracao das Cotas em 110% (cento e dez por
cento) da Taxa DI, apurado anualmente ao final de cada exercicio social, no entanto, ndo ha
garantia de rentabilidade, sendo tal remuneracao devida somente se o patriménio do FUNDO
assim permitir.

§ 2° As CCBs oriundas de créditos consignaveis poderédo perfazer até 100% (cem por
cento) do Patriménio Liquido do FUNDO e as oriundas das demais operagbes poderao perfazer
até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO, desde que observados os limites de
concentracdo, contidos no Anexo | deste Regulamento, e a Reserva de Liquidez.

Art. 17 O FUNDO manterd, apés 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio, no minimo
a Parcela Preponderante.

Art. 18 Para que possam ser adquiridos para a carteira do FUNDO os Direitos Creditérios
deverao atender os seguintes Critérios de Elegibilidade:

i) os Direitos Creditérios deverdo ser decorrentes de operagdes de empréstimos

consignaveis e CDCs para pessoas fisicas e juridicas, a vencer, celebrados pela Cedente

em favor dos Devedores, sendo aqueles representativos de uma ou mais parcelas
mensais e consecutivas da divida;

i) devem ser referentes a Devedores que, no momento de aquisi¢cdo pelo FUNDO, nao

estejam inadimplentes com o FUNDO e/ou que nao apresentem outros Direito Creditérios

vencidos e ndo pagos ao FUNDO;

i) a aquisigdo de Direitos Creditérios pelo FUNDO sera contratada sem coobrigagdo da

Cedente. Nao obstante, a Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez,

exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos

Diretos Creditérios que comporao a Carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do

Cédigo Civil Brasileiro;

Art. 19 Os Direitos Creditorios serdao adquiridos pelo FUNDO de acordo com prego a ser
estabelecido em cada Contrato de Cessao de Direitos Creditérios, baseado na perspectiva e no
histérico dos Direitos Creditérios, conforme o caso.

Art. 20 O FUNDO pode aplicar o remanescente de seu Patriménio Liquido
exclusivamente, em:

i) titulos de emissédo do Tesouro Nacional;

i) titulos de emissao do BACEN;

iii) certificados e recibos de depdsito bancario de emissao de instituicbes financeiras,

conforme definido no § 12, deste Artigo; e/ou,

iv) fundos de investimento que restrinjam a respectiva atuacdo nos mercados de

derivativos, a nao ser para a realizagdo de operagbes com o0 objetivo de proteger

posi¢des detidas a vista, até o limite dessas e regulados pela ICVM n® 409/04;

§ 1° Em relacdo aos ativos relacionados no item (iii) imediatamente acima, o FUNDO
somente podera aplicar naqueles que:

i) tenham nota de classificacdo, no minimo, igual a atribuida ao FUNDO por Agéncia

Classificadora de Risco;

ii) calculada pro forma a sua aquisicao, permitam ser de longo prazo a carteira de titulos

do FUNDO, de acordo com as regras de tributacdo para fundos previstas na Lei 11.033 e

alteracoes posteriores; e

iii) obedegam ao limite total de 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO

§ 2° E facultado ainda ao FUNDO realizar:

i) operagbes compromissadas com lastro em titulos publicos federais; e

ii) operagdes em mercado de derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicdes

detidas a vista, até o limite destas.

§3° Os instrumentos de derivativos, quando utilizados para proteger posi¢cdes detidas a
vista, ndo contardo com reforgo de crédito ou qualquer outra garantia, além de nao poderem ser
substituidos, acrescidos ou removidos da carteira do FUNDO.

§4° O Fundo devera sempre manter em Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos,
taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma equivalente a, no
minimo, 7% (sete por cento) de seu Patriménio Liquido ("Reserva de Liquidez"). Para isto, a
Administradora devera priorizar a aquisicdo de ativos com alta liquidez, que permita o
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pagamento tempestivo dos resgates solicitados, sempre observada a Politica de Investimento
definida neste Regulamento.

§ 52 O FUNDO podera ainda, para manter a observancia da Reserva de Liquidez e/ou
viabilizar pedidos de resgates por parte de Cotistas, vender parte de sua carteira de Direitos
Creditérios, desde que atentada a manutencéo da Parcela Preponderante.

Art. 21 O FUNDO pode realizar operagdes nas quais a ADMINISTRADORA ou suas
Partes Relacionadas atue(m) na condicdo de contraparte do FUNDO, desde que em condi¢des
de mercado e observados a regulamentagao vigente e o disposto neste Regulamento.

Art. 22 E expressamente vedado ao FUNDO realizar:

i) operacdes de venda de opgbes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer
titulo;

ii) operagdes de day trade ou realizar operagdes de renda variavel.

Art. 23 Observado o disposto no paragrafo dnico abaixo, o FUNDO, a
ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE, bem como suas Partes Relacionadas, ndo sao
responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade,
validade e correta formalizagao dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO, tampouco pela
solvéncia dos respectivos Devedores.

Paragrafo Unico. A Cedente serd exclusivamente responsavel pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagao dos
Direitos Creditdrios adquiridos pelo FUNDO.

Art. 24 O FUNDO podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patriménio, nos termos do inciso Ill do § 1°do artigo 24 da ICVM n° 356/01. Dentre os
diversos riscos a que esta submetida a carteira do FUNDO estdo, exemplificativamente, os
indicados no Capitulo XIV abaixo.

Paragrafo Unico. As aplicagbes no FUNDO n&do contam com garantia da Instituicao
ADMINISTRADORA, dos demais prestadores de servico, das respectivas Partes Relacionadas,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Art. 25 Os Direitos Creditérios e os demais ativos integrantes da carteira do FUNDO
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacao e de Custddia - SELIC ("SELIC"), na CETIP, em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacao desses servigcos pela referida autarquia ou pela CVM.

) CAPITULO VIII ) )
DESCRIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, FORMALIZAGAO DA CESSAO E REGRAS
GERAIS REFERENTES AOS PAGAMENTOS E COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Descricao dos Direitos Creditorios

Art. 26 Nos termos do inciso X e alineas do Artigo 24 da ICVM n° 356/01, as
caracteristicas inerentes aos Direitos Creditérios, que se somam aos Critérios de Elegibilidade
descritos no art. 18 deste Regulamento na fixagdo dos Direitos Creditérios que o FUNDO
adquirira, sdo descritas abaixo. Tais caracteristicas estdo sujeitas a alteracdo a qualquer
tempo, desde que previamente aprovadas pelos Cotistas reunidos em assembléia geral, na
forma do Capitulo X, abaixo.

Art. 27 Os Direitos Creditérios, descritos no art. 16, sdo decorrentes de operagdes de
empréstimos consignaveis e CDCs para pessoas fisicas e juridicas, operacbes essas
formalizadas por meio de CCBs emitidas por Devedores em favor da Cedente.

Formalizacao da Cessao

Art. 28 Serdo condicdes necesséarias para que uma cessao de Direitos Creditérios ao
FUNDO possa ser efetuada e considerada regularmente formalizada (as "Condigbes de
Cessao"): (a) os Direitos Creditérios deverdo ser decorrentes de operacdes de empréstimos
consignaveis e CDCs para pessoas fisicas e juridicas celebradas pela Cedente com os
Devedores; (b) todos os Direitos Creditorios deverdo ser formalizados por meio de CCBs
emitidas, anteriormente a cessdo ao FUNDO, pelos Devedores em favor da Cedente, e
representativas de uma ou mais parcelas mensais e consecutivas da divida, as CCBs deverao
ser acompanhadas, conforme o caso, dos respectivos instrumentos constitutivos de garantias,
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de preferéncia, constituidas por recebiveis mantidos nas carteiras de cobranca da Cedente; (c)
os Direitos Credit6rios deverao estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames,
bem como ndo poderao ter sido objeto de cessdo nem promessa de cessao a terceiros; (d) a
Cedente ndo podera ter qualquer restricdo cadastral, nem estar em processo de faléncia,
intervencao, liquidacdo ou qualquer outra forma de reestruturagao de dividas e obrigacdes; (e)
devera ser respeitado o Excesso de Spread estabelecido neste Regulamento;; e (f) os Direitos
Creditérios deverao ser referentes a CCBs cuja primeira parcela ja tenha sido descontada da
folha de pagamento do Devedor, e devidamente repassada a Cedente, exceto nas operagcdes
em que conste como Consignante o Instituto Nacional de Seguridade Social — INSS.

Art. 29 Considerar-se-a resolvida, de pleno direito e independentemente de aviso ou
notificacdo a Promitente Cedente, sem qualquer custo para o FUNDO, a cesséo (i) de todo e
qualquer Direito Creditério cedido ao FUNDO que venha a ser reclamado por terceiro
comprovadamente titular de 6nus, gravame ou encargo constituido sobre tal Direito Creditorio
previamente a aquisicao do mesmo pelo FUNDO; (ii) de todo e qualquer Direito Creditério
cedido ao FUNDO sem origem legal ou indevidamente amparado por Documentos
Comprobatérios de Crédito; (iii) de todo e qualquer Direito Creditério cedido ao FUNDO que
esteja em desacordo com os Critérios de Elegibilidade e/ou com as Condi¢goes de Cesséo,
desacordo este que porventura ndo tenha sido constatado por ocasido da cessédo (cada item
um “Evento de Resolucao”).

Art. 30 A Cedente obriga-se a apresentar ao FUNDO novos Direitos Creditérios, que
atendam aos Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento, a fim de substituir
quaisquer valores, inclusive os relativos a juros, atualizagbes e encargos moratérios, caso
ocorra qualquer Evento de Resolugédo com relagéo a qualquer Direito Creditério. A obrigagéo da
Cedente, conforme estipulada na presente clausula, podera ser executada pelo FUNDO caso
ocorra qualquer Evento de Resolugdo com relagado a qualquer Direito Creditério. Para tanto, o
FUNDO podera, a seu critério, consentir em receber, mediante dagcdo em pagamento, novos
Direitos Creditdrios, como forma de liquidagao da obrigacao da Cedente.

Guarda dos Documentos Comprobatdrios de Crédito

Art. 31 Conforme previsto no art.14 acima, o CUSTODIANTE contratard a Cedente para a
prestacdo dos servigcos de cobranga e/ou guarda dos Documentos Comprobatérios de Crédito,
a titulo de fiel depositaria, incluindo, mas sem limitagédo, as CCBs.

Art. 32 A Cedente manterd, diretamente ou por meio de sub-contratagéo de terceiros, as
vias originais dos Documentos Comprobatérios de Crédito sob sua custddia, de acordo com o
disposto no Contrato de Cesséao de Direitos Creditérios, responsabilizando-se, na qualidade de
fiel depositaria, pela guarda dos referidos documentos, em nome do CUSTODIANTE e do
FUNDO, durante o prazo de duragao do FUNDO.

Art. 33 A Cedente garantira, nos seus horarios normais de funcionamento, 0 acesso
irrestrito a ADMINISTRADORA do FUNDO e/ou de terceiros por este indicados, aos
Documentos Comprobatérios de Crédito, bem como se compromete a proceder a entrega,
mediante solicitagdo por escrito e de acordo com instrugdes a serem dadas pela
ADMINISTRADORA do FUNDO, de todos os Documentos Comprobatérios de Credito sob sua
guarda, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (ou prazo menor, se assim exigido pelas
autoridades competentes), sendo que, apds referido prazo, sera facultado a
ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO, a apreensdo de tais Documentos
Comprobatérios de Crédito.

Art. 34 Independentemente do disposto no item anterior, a ADMINISTRADORA podera
realizar, a qualquer momento e desde que nos horarios normais de funcionamento da Cedente,
auditoria na mesma e nos estabelecimentos em que os referidos documentos sejam mantidos,
de forma a verificar a existéncia dos Documentos Comprobatorios de Crédito.

Recebimento e Cobranca dos Direitos Creditorios

Art. 35 A Cedente, contratada como Agente de Recebimento e Cobranga nos termos do
Contrato de Cesséao de Direitos Creditorios, sera responsavel pelo recebimento e cobranca dos
valores a serem recebidos por conta dos Direitos Creditérios.

Art. 36 O procedimento de recebimento dos valores relativos as parcelas vincendas das
CCBs seréd o seguinte:

i) Operagdes consignaveis:
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a) os Consignantes descontam, na folha de pagamento dos Devedores do
respectivo més, os valores referentes as parcelas das CCB's vencidas no periodo;
b) os repasses dos valores descontados pelos Consignantes serdo creditados em
contas de titularidade da Cedente abertas junto a instituicdes financeiras nacionais,
segregadas das demais contas de titularidade da Cedente, e que ndo podera ser
livremente movimentada por esta, estando tal conta sujeita, apenas, ao
recebimento de créditos e débitos autorizados pela titular. O repasse mensal
podera ser, conforme o Consignante, realizado em uma ou varias transferéncias
bancarias; ]

c) em até 1 (um) Dia Util contado da data da efetivacdo do repasse, a Cedente
realizar4 a(s) transferéncia(s) do(s) repasse(s) creditado(s) em suas contas
bancarias para a conta do FUNDO no CUSTODIANTE;

d) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da efetivagéo do repasse, a Cedente
encaminhara ao CUSTODIANTE arquivos eletrénicos elaborados com base em
relatorios ou arquivos eletrénicos enviados pelos Consignantes, informando quais
empréstimos compunham o valor do respectivo repasse. Com base nesta
informacao, o CUSTODIANTE efetuara a baixa das parcelas liquidadas;

e) as parcelas ndo repassadas, ou repassadas com valores diferentes dos
previstos, serdo informadas pelo CUSTODIANTE a Geréncia de Cobranga da
Cedente, ap6s 5 (cinco) Dias Uteis do respectivo vencimento, para que sejam
iniciados os procedimentos de cobranga amigavel. A Geréncia de Cobranga da
Cedente tem o objetivo de monitorar, acompanhar e atuar de forma efetiva na
inadimpléncia dos contratos, de acordo com os manuais de cobranga da empresa.

i) Operagdes nao-consignaveis:

a) as parcelas poderao ser quitadas via boleto de cobranga bancaria ou cheque(s)
emitido(s) pelo Devedor no ato da contratacao;

b) o pagamento das parcelas via boleto de cobranga bancaria obedece a um float
de 1 (um) Dia Util para que fique disponivel para movimentagao pela Cedente, no
caso de pagamento em dinheiro. Caso o pagamento do boleto bancério seja
realizado via cheque, além do periodo de float, devera ser aguardada sua devida
compensagao para ser considerado livre para movimentacao;

c) o pagamento das parcelas via cheque(s) emitido(s) no ato da contratagéo,
obedecera ao prazo de compensacdo desse(s) titulo(s), para que possa ficar
disponivel para movimentagao; )

d) estando disponivel, o crédito devera ser transferido, em 1 (um) Dia Util, da conta
da Cedente para a conta do FUNDO no CUSTODIANTE;

e) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do repasse, a Cedente encaminhara
ao CUSTODIANTE arquivos eletrénicos elaborados por sua Geréncia de
Operagdes, informando quais operagbes compunham o valor do respectivo
repasse. Com base nesta informagdo, o CUSTODIANTE efetuard a baixa das
parcelas;

Paragrafo Unico. As cessdes relativas a operagdes consignaveis serao notificadas pela
Cedente as respectivas instituicbes conveniadas. As cessdes relativas as operagoes nao
consignaveis serao notificadas pela Cedente aos respectivos devedores.

Art. 37 A cobranga, realizada pela Cedente e as suas expensas, ocorrera da seguinte
forma:

i) Operagbes consignaveis:

Sera realizada em dois &mbitos:

a) cobranga ao Consignante, quando o érgao néo efetua o repasse dos recursos:
representantes da Cedente entram em contato com o Consignante responsavel,
visando a realizar acordo ou definindo data alternativa para o repasse dos recursos
em atraso. Em situacbes extremas, sera acionada a suspenséo do Convénio com o
respectivo Consignante. Nesses casos, o departamento juridico da Cedente sera
também acionado; e

b) cobranga ao Devedor, quando o mesmo é inadimplente: (1) Margem insuficiente:
sera proposta ao Devedor a renegociacao das parcelas da CCB remanescentes, no
intuito de adequar o valor da parcela a nova margem estabelecida; (2) Falecimento:
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quando a CCB for coberta por seguro, far-se-a o recolhimento da documentagéo
necessaria, com o intuito de encaminha-la a seguradora e dar inicio a solicitagdo da
indenizagdo; caso contrario, tentar-se-4 uma negociagdo com o0s herdeiros do
Devedor, €, em néo se logrando éxito, os valores ndo pagos serao baixados como
prejuizo; (3) Exoneragédo do Devedor: para esses casos, serd solicitada a emissao
de boleto de cobranga. Apés 30 (trinta) dias de atraso no pagamento da prestagcéo
devida, a CCB respectiva serd enviada a empresas de cobranga terceirizadas,
contratadas pela Cedente, que efetuarédo os procedimentos de cobranca amigavel e
serdo remuneradas mediante seu desempenho; (4) Fraude: em caso de fraude, o
caso sera repassado, imediatamente, ao departamento juridico da Cedente para
que esta tome as atitudes cabiveis; (5) Licenca: a cobranga serd realizada
diretamente ao Devedor, onde lhe sdo encaminhados boletos para fins de
pagamento das parcelas, até o retorno efetivo de sua remuneracdo em folha de
pagamento; (6) Erros operacionais de cadastramento: embora intensamente
minimizados, caso algum erro operacional venha a ocorrer, a Cedente tentara
solucionar o problema juntamente com o Devedor, nos casos que realmente o
envolvam; e (7) Férias: o desconto da prestagdo a vencer no més das férias do
Devedor sera realizado no més em que o Devedor recebe o adiantamento do valor
relativo as suas férias, geralmente 1 (um) més antes. Nos casos em que o
adiantamento do valor relativo as férias do Devedor nao for processado desta
maneira, a cobranca sera realizada diretamente ao Devedor, sendo-lhe
encaminhado o boleto para fins de pagamento da respectiva parcela.

i) Operagdes nao-consignaveis:
a) no caso de pagamento via cheque que venha a ser devolvido, ocorrera sua
reapresentagado. Continuando sem provisao de fundos necessarios, esse passara a
ser cobrado diretamente pelo gerente Oboé responsavel pela operagédo, até o seu
30¢ (trigésimo) dia de inadimpléncia; a partir do 31° (trigésimo primeiro), a cobranca
passara a ser realizada pelo escritdrio de cobranca terceirizado contratado pela
Cedente;
b) o atraso no pagamento de boleto bancario de titularidade de pessoa fisica,
acarreta a cobranca por parte do gerente Oboé responsavel pela operagéo.
Permanecendo o atraso, o titulo sera protestado no protesto do titulo apés o 5°
(quinto) dia de vencido, caso seja de titularidade de pessoa fisica; se, de pessoa
juridica, o protesto ocorrera o 102 (décimo) dia. Nesses casos, s6 havera cobranca
judicial daqueles titulos cujos valores sejam superiores a R$ 5.000,00 (cinco mil
reais), independente se de pessoas fisicas ou juridicas, que ocorrera apos o 30°
(trigésimo) dia de vencido.
c¢) Substituicdo da Cedente para fins de Recebimento e Cobranca

Art. 38 Serao considerados Eventos de Substituicao:

i) descumprimento, por 3 (irés) vezes consecutivas ou por 5 (cinco) vezes nao

consecutivas, das obrigacdes atribuidas a Cedente no Contrato de Cessao de Direitos

Creditorios; ]

ii) ndo repasse, em até 2 (dois) Dias Uteis contados a partir do prazo estabelecido no art.

37, i, a, acima, de recursos que tenham porventura sido depositados em outra conta ou

local que nao a conta do FUNDO, conforme definido no Contrato de Cessao de Direitos

Creditorios;

i) em caso de dolo (incluida a hipétese de fraude) ou culpa decorrente de negligéncia,

imprudéncia ou impericia da Cedente.

Art. 39 Na hipétese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Substituicdo definidos

acima, a ADMINISTRADORA devera convocar Assembléia Geral, para que os Cotistas
deliberem se tal evento realmente devera ocasionar a substituicdo da Cedente na sua qualidade
de Agente de Recebimento e Cobranga e, se for o caso, nomeiem nova instituicdo para ser
responsavel pelos servigos de recebimento e cobranga dos Direitos Creditérios.

Art. 40 Na hipotese de a Cedente ser destituida de suas fungbes de Agente de

Recebimento e Cobranca, os Devedores, identificados em cada Termo de Cessdo, serao
notificados pela ADMINISTRADORA para que passem a realizar os repasses e pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios através de depédsito na Conta de Arrecadagéao indicada pela
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ADMINISTRADORA, que devera ser aberta junto a instituicao financeira atuante no mercado
financeiro brasileiro. O Agente de Recebimento Substituto sera responsavel por repassar ao
FUNDO os recebimentos referentes aos Direitos Creditérios. Independentemente do
procedimento acima, até que se realize a Assembléia Geral para deliberar a respeito da
formalizacdo da substituicdo da Cedente e indicagdo do Agente de Recebimento Substituto,
conforme art. 39 acima, as atividades de recebimento e cobranca dos Direitos Creditérios serdo
assumidas pelo CUSTODIANTE.

Art. 41 Os Direitos Creditérios vencidos e nao pagos poderao ser alienados pelo FUNDO
a terceiros, exceto a ADMINISTRADORA. Nas hip6teses de se verificar qualquer Evento de
Liquidacao do FUNDO tais operagbes dependerdo de aprovagao prévia em Assembléia Geral.

CAPITULO IX
METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

] Art. 42 Os ativos integrantes da carteira do FUNDO terdo seu valor calculado todo Dia
Util, mediante a utilizagdo da metodologia abaixo referida de apuracdo do seu valor de
mercado.

Art. 43 Os Ativos Financeiros com excegado dos Direitos Creditorios terdo seu valor de
mercado apurado com base na metodologia utilizada pelo CUSTODIANTE para a marcacao a
mercado dos diversos ativos que compdem as carteiras de seus clientes ("Manual de Marcagao
a Mercado"), critérios estes atualizaveis periodicamente, aceitos pelo BACEN e pela Comisséo
de Valores Mobilidrios, e aplicaveis aos fundos de investimento, conforme estabelecido na
Instru¢do CVM n? 438 de 12 de julho de 2006 e na Circular n? 3.086 de 15 de fevereiro de 2002
do BACEN.

Art. 44 Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO, estes terdo
seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos Pregcos de Aquisigdo, acrescidos dos
rendimentos auferidos, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) Dias Uteis,
apurados com base na taxa de desconto incidente sobre seu valor de face, pré-fixada,
computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no
resultado do periodo.

Art. 45 Se houver, o valor de mercado dos Direitos Creditérios sera obtido pela apuragéo
dos pregos praticados em mercados organizados nas operagdes realizadas com 0s mesmos
tipos de ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes as das operagdes realizadas pelo
FUNDO, levando em consideracao volume, existéncia ou ndo de coobrigacdo do cedente e
prazo.

Art. 46 A metodologia de avaliagdo dos Direitos Creditérios, acima especificada, é
justificada pelos seguintes fatores:

i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Credit6rios da carteira do

FUNDO;

i) o FUNDO é constituido sob a forma de condominio aberto;

i) a intengdo de se manterem os Direitos Creditérios na carteira do FUNDO até suas

respectivas datas de vencimento;

iv) o FUNDO é destinado exclusivamente para Investidores Qualificados; e

v) todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento, concordaram

com a intengdo de que os Direitos Creditérios sejam mantidos na carteira do FUNDO até

suas datas de vencimento, conforme os respectivos termos de adesao.

Art. 47 Sao elementos que, cumulativamente, denotam a existéncia de um mercado ativo
de Direitos Creditorios:

i) a criagdo de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em

mercado de balcédo organizado; e

ii) a existéncia de negociagdes com Direitos Creditérios em volume financeiro relevante,

com freqiéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos

Creditorios.

Art. 48 Os Direitos Creditorios componentes da carteira do FUNDO serdo submetidos as
regras para constituicAo de provisdao emanadas pelo Conselho Monetario Nacional e pelo
BACEN, conforme estabelecido na Resolugéo n? 2.682 de 21 de dezembro de 1999 do BACEN.
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Art. 49 O FUNDO considerara como perda todos os Direitos Creditérios que permanegam
em sua carteira e estejam em atraso a partir de 181(cento e oitenta e um) dias apds o seu
vencimento. Nesses casos, 0 CUSTODIANTE devera contabilizar a integralidade dos valores
devidos e ndo pagos ao FUNDO como perda.

_CAPITULO X
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Art. 50 Compete a Assembléia Geral de Cotistas, privativamente:

i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
deste;

ii) alterar o presente Regulamento;

iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA, da
Cedente na sua qualidade de Agente de Recebimento e Cobranca, do CUSTODIANTE
e/ou da Agéncia Classificadora de Risco;

iv) deliberar sobre a incorporagéo, fusao, cisdo ou eventual liquidagdo do FUNDO;

v) deliberar sobre o aumento na Taxa de Administracdo praticada pela
ADMINISTRADORA;

vi) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento;
vii) deliberar sobre a realizacdo de aditamentos e modificagbes aos Documentos do
FUNDO, exceto quando a ADMINISTRADORA esteja expressa e previamente autorizada
a realizar, a seu critério, tais aditamentos ou modificagoes;

viii) deliberar sobre a substituicdo da Taxa DI, na hip6tese prevista no paragrafo 1¢, do
art. 75 deste Regulamento;

ix) deliberar sobre os Eventos de Avaliacdo e Liquidacdo, e sobre pagamento de
amortizacdo ou resgate aos Cotistas em Direitos Creditorios, no caso de liquidagédo do

FUNDO;

x) deliberar sobre a alteracdo do quorum de instalacdo e deliberagdo da Assembléia
Geral; e

xi) alteragcdo dos Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios definidos no art. 18
acima.

§ 1° Alteragcdes no Regulamento que impliquem em alteragdes nos direitos dos Cotistas,
ou a criagao de classes de Cotas, somente serdo aprovadas em Assembléia Geral mediante a
aprovacao da totalidade dos Cotistas do FUNDO.

§ 2° As seguintes deliberagbes serdao tomadas, em primeira convocagao, pela maioria das
Cotas emitidas e, em segunda convocagado, pela maioria das Cotas dos presentes: (i)
deliberacao sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA,; (ii) deliberacao sobre a elevacao da
Taxa de Administragdo praticada pela ADMINISTRADORA, inclusive na hip6tese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao; (iii) deliberagdo sobre
incorporagéo, fusao, cisdo ou liquidagdo do FUNDO.

§ 3° Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembléia Geral de
Cotistas sempre que tal alteragdo decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de
exigéncias da CVM, ou em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser,
nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (irinta) dias, a necessdaria comunicacdo aos
Cotistas do FUNDO.

Art. 51 Além da reunido anual de prestacao de contas, a assembléia geral pode reunir-se
por convocacdao da ADMINISTRADORA ou de Cotistas com Cotas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

Art. 52 A convocagao da Assembléia Geral far-se-a4 mediante correspondéncia com aviso
de recebimento ou por meio de correio eletrbnico encaminhados a cada Cotista e a
ADMINISTRADORA do FUNDO, quando for o caso, podendo, para esse fim, ser utilizado
qualquer meio de comunicagao cuja comprovacao de recebimento pelo Cotista do FUNDO seja
possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com
aviso de recebimento, fac-simile, correio eletrénico ("e-mail"), etc.
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§ 12 Da convocacao, realizada por qualquer meio previsto no caput deste artigo, devem
constar, obrigatoriamente, dia, hora, e local em que sera realizada a Assembléia Geral e, ainda,
de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

§ 2° A convocacdo da Assembléia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contados da data da realizacdo da referida Assembléia Geral.

§ 32 Nao se realizando a Assembléia Geral na data e horario da primeira convocacéo,
deve ser publicado novo anuncio de segunda convocag¢do ou novamente providenciado o envio
de correio eletronico ou de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

§ 4° Para efeito do disposto no paragrafo acima, admite-se que a segunda convocagao
da Assembléia Geral seja providenciada juntamente com o andncio, correio eletrénico ou carta
de primeira convocacao.

Art. 53 Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral deve realizar-se no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando se efetuar em outro local, os anuncios, os correios
eletrbnicos ou as cartas enderegadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da
reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Art. 54 Sera considerada regular a Assembléia Geral a qual comparecerem todos o0s
Caotistas, independentemente da convocagao acima prevista.

Art. 55 Nas Assembléias Gerais, que podem ser instaladas com a presenca de pelo
menos um Cotista ou seu representante legal, as deliberacées devem ser tomadas pelo critério
da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, sendo atribuido um voto a cada Cota integralizada,
observado, quanto ao quorum especifico.

Art. 56 Somente podem votar nas Assembléias Gerais, os Cotistas cujas Cotas
encontrem-se depositadas na conta de depdsito até 3 (trés) dias Uteis antes da data fixada para
a realizacdo da Assembléia Geral, observando-se que tais Cotas deverdo estar devidamente
integralizadas.

Art. 57 Cada Cota dara direito ao respectivo Cotista a um voto em toda e qualquer
deliberacao da Assembléia Geral.

Art. 58 Somente podem votar nas Assembléias Gerais os Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano, desde que o documento
hébil que comprove seus poderes seja entregue a ADMINISTRADORA até 24 (vinte e quatro)
horas da data prevista no aviso de convocagao.

Paragrafo Unico. Os cotistas também poderao votar através de comunicagao escrita ou
eletrénica, desde que recebida pela ADMINISTRADORA 1 (um) dia antes da realizagdo da
Assembléia Geral.

Art. 59 Nao tém direito a voto na Assembléia Geral a ADMINISTRADORA e seus
empregados.

Art. 60 As decisdes da Assembléia Geral serdo lavradas em ata e devem ser divulgadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias da sua realizagéo, podendo ser utilizado para
esse fim o extrato mensal.

Art. 61 A divulgacao referida no Artigo acima deve ser providenciada mediante anuncio
publicado no Periodico ou por correio eletrdnico, ou ainda por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista.

Art. 62 A Assembléia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungbes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicagbes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Art. 63 Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Cotistas;

i) ndo exercer cargo ou funcdao na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em

sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras

sociedades sob controle comum; e

iii) ndo exercer cargo na Cedente.

CAPITULOXI
DAS COTAS: EMISSAO, NEGOCIAGAO E RESGATE

18/30

Regulamento aprovado pela 12 Assembléia Geral em 08 dez. 2009



Oboe Multj
Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios

OBOE MULTICRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n°09.374.172/0001-08
Registro n° 255555 em 29 fev. 2008 - 1° Registro de Titulos e Documentos - Cartério Pergentino Maia
Administracio: OBOE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ n° 01.581.283/0001-75
Sede: Av. Desembargador Moreira, 677, Aldeota
60170-000 - Fortaleza (CE)

Cotas:

Art. 64 As Cotas sao escriturais, correspondem a fragdes ideais do patriménio do FUNDO
e serdo mantidas em conta de deposito em nome de seus titulares. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pelo registro das Cotas na conta de depésito aberta no CUSTODIANTE, em
nome do Cotista.

Art. 65 As Cotas do FUNDO serao de classe Unica, ndo havendo divisao em subclasses.

Cotas: Emissao

Art. 66 Nao havera limite pré-estabelecido para a emissdo de Cotas do FUNDO,
observada a disponibilidade de Direitos Creditério e demais ativos para composigao da carteira..

Art. 67 As Cotas do FUNDO serdo publicamente distribuidas, observadas as condigbes
de subscricdo e pagamento constantes deste Regulamento, ndo sendo previsto o registro das
Cotas para negociagdo no mercado secundario.

Paragrafo Unico. As Cotas serdo classificadas pela Agéncia Classificadora de Risco do
FUNDO.

Art. 68 A aplicacdo minima em Cotas do FUNDO é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil
reais).

Paragrafo Unico. A movimentagdo minima para aplicagdes e regates serd de R$
10.000,00 (dez mil reais), respeitado um saldo minimo de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Art. 69 O Cotista, ao ingressar no FUNDO, devera assinar boletim de subscrigao e firmar
o termo de adesao, nos termos do Anexo Il, onde deverd atestar que recebeu o Prospecto e
gue tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento do FUNDO, e indicar um
representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela
ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE, fornecendo os necessarios dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico.

Art. 70 Na subscrigao de Cotas do FUNDO em data diversa da Data de Subscri¢ao Inicial,
serd utilizado o valor da cota em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

Art. 71 Somente poderédo adquirir as Cotas do FUNDO:

i) Investidores Qualificados;

i) Fundos de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento (FICFI).

Paragrafo Unico. No momento da subscrigcdo das Cotas do FUNDO, cabera a instituicao
responsavel pela colocacao assegurar a condicao de Investidor Qualificado do subscritor das
Cotas.

Cotas: Integralizacido e Resgate

Art. 72 A integralizagdo de Cotas deverd ser realizada por meio de débito em conta
corrente ou em conta investimento, transferéncia eletrénica disponivel ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, a escolha da Instituigho ADMINISTRADORA,
correndo os custos correspondentes as tarifas de servigo bancario por conta do subscritor.

Art. 73 Todas as Cotas serdo integralizadas a vista, sendo utilizado o valor da respectiva
Cota de abertura do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a ADMINISTRADORA.

Art. 74 Desde que o patriménio do FUNDO assim permita, a distribuicdo dos rendimentos
da carteira do FUNDO ocorrera diariamente, conforme o seguinte procedimento:

i) apds o pagamento e o provisionamento das despesas e encargos do FUNDO, sera

incorporado ao valor de cada Cota, a titulo de distribui¢gdo dos rendimentos da carteira do

FUNDO relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o valor equivalente a remuneracao

das Cotas no dia.

Art. 75 O valor da Cota, apurado diariamente, para efeito de integralizagdo ou resgate,
sera equivalente ao valor do Patriménio Liquido do Fundo dividido pelo nimero de Cotas em
circulacao, na data referéncia.

Art. 76 Para o resgate de Cotas a ADMINISTRADORA acatara pedidos de resgates dos
Cotistas a qualquer tempo.

§ 1° Independente da faculdade prevista no caput deste artigo, os resgates somente
serdo efetivados apds 30 (trinta) dias contados da data da solicitacdo ou no primeiro Dia Util
subsequiente, se dia nao-util. A efetivacdo do resgate estara sujeita a disponibilidade de caixa
pelo FUNDO.
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§ 2° Para os resgates efetivados em prazos inferiores a 360 (trezentos e sessenta) dias
contados da data de investimento, sera devida pelo cotista a taxa de saida de 5% (cinco por
cento) sobre a rentabilidade, na data do resgate.

§ 32 O FUNDO utilizara para resgate o valor da cota de abertura valido para o dia da
efetivacdo do resgate.

§ 4° Podera ocorrer o resgate das Cotas em Direitos Creditérios, no caso de liquidagao do
FUNDO. Nesse caso, tanto o Cotista como a ADMINISTRADORA deverao estar de acordo com
as condi¢des do resgate.

§ 52 Caso o FUNDO n&o disponha de recursos para a efetivagdo do resgate no prazo
previsto no § 1° acima deverd ser realizada nova tentativa no primeiro Dia Util seguinte. Esse
procedimento sera repetido diariamente até que seja realizado o resgate ou se constitua um
Evento de Avaliacédo, conforme art. 79, VIII, deste Regulamento. Caso essa situacdo afete mais
de um cotista durante o periodo de tentativas de efetivacdo do resgate, os pedidos serdo
ordenados por ordem cronolégica, priorizando os pedidos mais antigos.

Art. 77 A ADMINISTRADORA, a seu exclusivo critério e sem qualquer 6nus ou
penalidade, podera promover o resgate integral ou fracionario, antecipado e compulsoério, das
Cotas em circulacdo, as quais serdo, para tanto, devidamente atualizadas até a data do efetivo
pagamento, nos termos deste Regulamento, desde que procedido para exclusivo
enquadramento quanto ao cumprimento do valor do saldo minimo de aplicagao.

Art. 78 O resgate beneficiara a todos os Cotistas, sendo apurado de acordo com os
registros de titularidades das Cotas mantidos pela ADMINISTRADORA no dia imediatamente
anterior a data de pagamento. Fica terminantemente vedada a realizagdo de resgates parciais
que nao beneficiem simultaneamente a todos os titulares de Cotas em circulagéo.

Paragrafo Unico. Ocorrendo feriado no ambito estadual ou municipal na praga sede da
ADMINISTRADORA, proceder-se-a da seguinte forma:

i) para resgates a serem liquidados na praga em que esta sediada a ADMINISTRADORA,
serd utilizado o valor da cota em vigor no primeiro Dia Util subsequente;

ii) para resgates a serem liquidados em pracga diversa daquela em que estiver sediada a
ADMINISTRADORA, sera utilizado o valor da Cota em vigor no préprio dia do resgate.

CAPITULO XII i
DOS EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDAGAO DO FUNDO

Art. 79 A ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo indicadas serd considerada um
evento de avaliagdo (“Evento de Avaliagdo”), devendo ser convocada no prazo de até 3 (irés)
Dias Uteis, uma Assembléia Geral para deliberar sobre (1) se a ocorréncia de tal Evento de
Avaliagado constitui um Evento de Liquidacdo; ou (2) a alteragdo do presente Regulamento ou
dos demais Documentos do Fundo:

i) inobservancia, pela ADMINISTRADORA, de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, verificada pelo CUSTODIANTE ou pelo Representante dos Cotistas, desde que,
se comunicada pelo Representante dos Cotistas para sanar ou justificar o descumprimento, a
ADMINISTRADORA néo o fizer no prazo de 6 (seis) Dias Uteis contados do recebimento da
referida comunicacdo, sem justificativa aos Cotistas, ao CUSTODIANTE e/ou a Agéncia
Classificadora de Risco;

i) rescisdao do Contrato de Custddia e/ou do Contrato de Controladoria ou inobservancia
pelo CUSTODIANTE dos deveres e das obrigacdes previstas neste Regulamento, no Contrato
de Custédia, no Contrato de Controladoria ou de suas fungdes com relacdo a custédia e
controladoria do Fundo, desde que, se comunicado pela ADMINISTRADORA para sanar ou
justificar o descumprimento, o CUSTODIANTE n&o o fizer no prazo de 6 (seis) Dias Uteis
contados do recebimento da referida comunicacgao;

iii) aquisicao, por 6 (seis) vezes durante o periodo de 3 (irés) meses, pelo Fundo, de
Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no art. 18
acima;

iv) rescisdo do Contrato de Cesséao de Direitos Creditorios;

v) substituicdo da Cedente na qualidade de Agente de Recebimento e Cobranga;
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Vi) ndo-manutengéo da Parcela Preponderante, néo regularizada no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis ap6s a comunicagdo da ADMINISTRADORA a Cedente;

vii) rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, caso o rebaixamento seja igual ou
superior a dois niveis.

] viii) ndo cumprimento de qualquer pedido de resgate em prazo superior a 3 (trés) Dias
Uteis aquele estabelecido para a efetivacao de resgates, conforme estabelecido no art. 76, § 1°
deste Regulamento.

Art. 80 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, constituirdo eventos de liquidagdo
das Cotas do Fundo (os “Eventos de Liquidagao”):

i) a determinagcdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar;

i) a nao determinagao, pelos Cotistas, em assembléia geral, de um novo parametro de
apuracao do valor das Cotas, na hip6tese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade legal
de utilizacdo da Taxa DI e impossibilidade de substituicdo da Taxa DI pela Taxa SELIC;

i) a renancia da ADMINISTRADORA, da Cedente na sua qualidade de Agente de
Recebimento e Cobranca ou do CUSTODIANTE, sem que haja assungao de suas respectivas
fungdes por uma nova instituicdo nos prazos previstos neste Regulamento;

iv) a ndo-manutencdo da Parcela Preponderante, apés 90 (noventa) dias da Data de
Inicio; ou

v) pedido de faléncia ou de recuperacdo judicial ou extrajudicial da Cedente, ou o
deferimento dos referidos pedidos, bem como sujei¢cdo a regime de administragdo temporaria,
intervengao ou liquidagao, judicial ou extrajudicial;

Art. 81 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA (i) notificara os Cotistas, (ii)
suspenderd imediatamente os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios; e (iii) dara
inicio aos procedimentos de liquidagéo de Cotas, incluindo a convocagéo de nova assembléia
geral para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, no prazo méximo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data da assembléia geral que deliberou a constituicdo do Evento de Liquidagéo.

Art. 82 Nos Eventos de Liquidacao aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicées
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
ADMINISTRADORA.

Art. 83 No caso de liquidagdo, a ADMINISTRADORA podera, ainda, alienar parte ou a
totalidade dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo, acrescido de todos os custos e
despesas necessarios para a liquidacao e extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da
eventual alienagéo no resgate das Cotas.

Art. 84 Nas hipéteses de liquidagdo do Fundo, os Auditores Independentes deveréo emitir
parecer sobre a demonstracdo da movimentacdo do Patriménio Liquido, compreendendo o
periodo entre a data das ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva
liquidagao do Fundo, e manifestando-se sobre as movimentagbes ocorridas no periodo.

CAPITULO Xl
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Art. 85 Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas, que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA diretamente do FUNDO:

i) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autérquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagcdes do FUNDO;

i) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedigdo e
publicacdo de relatorios previstos na ICVM n®. 356/01, de 17 de dezembro de 2001 e alteragbes
posteriores;

iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagbes aos
Cotistas;

iv) honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisdo das
Demonstracdes Financeiras, das contas do FUNDO, da analise de sua situagdo e da atuacao
da ADMINSTRADORA;

v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operac¢des do FUNDO;
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vi) honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada ao FUNDO, se for o caso;

vii) quaisquer despesas inerentes a constituicao, liquidacdo do FUNDO e a realizagdo de
Assembléia Geral de Cotistas;

viii) taxas de custodia de ativos do FUNDO;

ix) contribuicao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o FUNDO tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

x) despesas com a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco;

xi) despesas com o Representante dos Cotistas, se houver;

Paragrafo Unico. Quaisquer outras despesas, incluindo, mas sem limitagcao, as despesas
de servicos de consultoria relativas a analise e selecao de ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais para integrarem a carteira do FUNDO, as decorrentes da delegacdo de poderes
para administrar referida carteira, como quaisquer outras ndo previstas como encargos do
FUNDO, correrédo por conta da ADMINISTRADORA.

CAPITULO XIV
DOS FATORES DE RISCO

Art. 86 Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, da GESTORA e do
CUSTODIANTE na observancia aos termos e condi¢des deste Regulamento, a implementagéo
da politica de investimento do FUNDO, assim como a gestdo ativa da carteira de ativos do
FUNDO, os Direitos Creditérios Elegiveis e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza,
estdo sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito das respectivas contrapartes, risco
sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagao, que,
mesmo com sistemas e mecanismos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas ao FUNDO e aos Cotistas, hipbteses pelas quais a
ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE ou qualguer de suas Partes
Relacionadas nao poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO; (i) pela
inexisténcia de mercado secundario para os Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros
integrantes da carteira; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizacao ou resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento.

Art. 87 As aplicagbes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou de suas respectivas Partes Relacionadas,
nem do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Art. 88 Destacam-se os seguintes riscos:

i) Risco pela Auséncia de Registro em Cartorio das Cessoes de Direitos Creditorios
ao FUNDO: devido ao elevado custo, os termos de cesséo de Direitos Creditérios ao FUNDO
nao serao registrados em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos. Por isso, na
eventualidade de a Cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao FUNDO e
registrado referida alienagdo em Cartorio de Titulos e Documentos, no caso de eventual
disputa, a cessédo ao FUNDO pode nao prevalecer.

ii) Risco de Mercado: os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO estao
sujeitos a flutuagdes nos seus precos e nas suas rentabilidades, em fungdo da reacdo dos
mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagoes de
precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo das alteragbes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes
de comportamento de pregcos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancgas significativas no
contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Esta constante oscilagao de precos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao
e/ou contabilizacao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

ili) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do
FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugcdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas;
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iv) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condices especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, a ADMINISTRADORA podera encontrar dificuldades
para liquidar posigées ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e
as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar a ADMINISTRADORA a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a
realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates
e/ou amortiza¢des aos Cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

A parcela do patriménio ndo aplicada em Direitos Creditérios deverad ser aplicada em
quaisquer dos titulos e ativos especificados no art. 20 acima. Tais titulos e ativos podem vir a se
mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte do respectivo emissor), o que poderia, eventualmente, afetar pagamentos
de amortizagao e/ou resgate a Cotistas, afetando a liquidez esperada de suas Cotas.

O FUNDO podera ser liquidado. Ocorrendo tal liquidagdo, o FUNDO pode n&o dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas (por exemplo, pelo fato de os Direitos Creditérios ainda
ndo serem exigiveis dos respectivos Devedores). Neste caso, ou (i) os Cotistas teriam suas
Cotas resgatadas em Direitos Creditérios; ou (ii) o pagamento do resgate das Cotas ficaria
condicionado (a) ao vencimento e pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas aos
Direitos Creditérios do FUNDO; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, sendo que 0
preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Direitos Creditérios: O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios. Pela sua prépria natureza, a aplicacdo em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento de
renda fixa. Nao existe no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos
Creditérios. Assim, caso seja necessdaria a venda dos Direitos Creditérios da carteira do
FUNDO, podera nao haver compradores ou 0 pre¢o de negociacao podera causar perda de
patriménio ao FUNDO e reducéo da rentabilidade das Cotas.

v) Risco Proveniente do Uso de Derivativos: consiste no risco de distorcdo de preco
entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagbes, nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utilizara
derivativos exclusivamente para protecdo das posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas,
existe o risco da posicao nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas
ao FUNDO.

xi) Riscos Especificos: Intervengdo ou Liquidagdo do Agente de Recebimento e
Cobranga: o CUSTODIANTE contratou a Cedente como Agente de Recebimento e Cobranga,
sendo que tal contrato prevé que os recursos serdo depositados em contas deste Agente e
transferidos para o FUNDO até 1 (um) dia util apds a disponibilidade do crédito.

Na hipétese de intervengdo no Agente de Recebimento e Cobranga, o repasse dos
recursos provenientes dos Direitos Creditérios ao FUNDO, poderia ser interrompido e
permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervengao, cujo prazo maximo é de 1 (um)
ano. Em caso de liquidagao extrajudicial do Agente de Recebimento e Cobranga, ha a
possibilidade de os recursos, ali depositados, serem bloqueados e somente serem recuperados
por meio de pedido de restituigdo, ou mesmo por via judicial. Em ambos os casos, a
rentabilidade das Cotas e o patriménio do FUNDO poderao ser afetados.

Intervencao ou Liquidagédo do CUSTODIANTE: o FUNDO sera titular de conta corrente na
instituicio CUSTODIANTE. Na hipétese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial desse, ha
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e, somente por via judicial,
serdo recuperados para o FUNDO, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade das
Cotas e o patriménio do FUNDO.

Guarda da Documentacao: A Cedente, na qualidade de fiel depositaria é responsavel
pela guarda da documentacao fisica relativa aos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, tem
obrigagdo de permitir ao CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA livre acesso a essa
documentacao. Se, por qualquer motivo, a referida obrigagéo nao for cumprida, a verificagédo da
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regularidade de constituicdo dos Direitos Creditérios do FUNDO, pelo CUSTODIANTE e/ou
ADMINISTRADORA, pode ser prejudicada.

xii) Risco de Concentracao: Quanto maior for a concentragéo dos ativos componentes
da carteira do FUNDO, maior sera a chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa
que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. O risco associado as aplicagées do FUNDO
é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagoes.

Alteracao do Regulamento: O presente Regulamento pode ser alterado,
independentemente da realizacdo de Assembléia Geral de Cotistas, em conseqliéncia de
normas legais ou regulamentares, ou de determinacao da CVM. Tais alteracdes podem afetar o
modo de operagao do FUNDO e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas: o FUNDO pode n&do possuir
recursos suficientes para adocdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a
defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas.

A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, e o Agente de Recebimento e Cobranga, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais
ou extrajudiciais para salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do FUNDO.

E possivel que a maioria dos Cotistas reunidos em Assembléia Geral ndo aprove aporte
de recursos ao FUNDO necessarios para assegurar eventual adogdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos. Nessa hip6tese, como nenhuma medida judicial ou extrajudicial
serd iniciada ou mantida pela ADMINISTRADORA antes de:

a) adiantamento integral de despesas; e

b) assuncgéao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0s recursos para
pagamento de verba de sucumbéncia a que o FUNDO possa ser condenado, o
patriménio do FUNDO e a rentabilidade das Cotas podem ser afetados
negativamente.

xiii) Risco Relativo a Concentracao de Atividades no Grupo Oboé: O Grupo Oboé,
controlado indiretamente por um Unico acionista, desempenha papel primordial na operacao do
FUNDO, na medida em que a Cedente e a ADMINISTRADORA exercem as fungbes de
Originadora, Cedente, Administradora, Gestora, Agente de Recebimento e Cobranga e Fiel
Depositaria. Tendo em vista a relevancia do Grupo Oboé na estrutura do FUNDO, qualquer
alteracdo pode implicar em risco de continuidade do FUNDO. Adicionalmente, os recursos
provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios pelos Devedores permanecerdo na conta
da Cedente por um Dia Util apés a disponibilidade do crédito. Assim, na hipétese de
intervencao/liquidacao extrajudicial o repasse de parte dos recursos ao FUNDO podera ser
interrompido e permanecera inexigivel ou sera bloqueado, em ambos os casos afetard a
rentabilidade das Cotas e o Patriménio Liquido do FUNDO.

xiv) Risco de Liquidacdo do FUNDO: O artigo 80 acima elenca os Eventos de
Liquidagdo do FUNDO. Diante da ocorréncia de tais eventos, os Cotistas poderdo ter o seu
horizonte original de investimentos reduzido, podendo haver a frustragdo de suas expectativas.
Adicionalmente, existe a possibilidade do resgate das Cotas ser feito mediante a entrega de
Direitos Creditérios. Caso ocorra a liquidacdo do FUNDO, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditérios ou cobrar os valores devidos pelos respectivos
devedores.

xv) Risco da Existéncia de Irregularidades na Documentacao Comprobatoria: A
auditoria trimestral dos Documentos Comprobatérios de Crédito a ser realizada pelo
CUSTODIANTE sera feita por amostragem apds a cessdo dos Direitos Creditérios. Dessa
forma, a carteira do FUNDO podera conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente
irregularidades, resultando em perdas aos Cotistas.

xvi) Risco Tributario: O FUNDO podera sofrer perdas econbémicas em razao da
instituicdo de novos tributos, de nova interpretacdo ou ainda de interpretagdo diferente que
venha a se consolidar sobre a incidéncia de novos tributos sobre as operagdes realizadas pelo
FUNDO, obrigando o FUNDO a novos recolhimentos, ainda que relativos a operacoes ja
efetuadas.

xvii) Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
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fechamento total ou parcial dos mercados, inexisténcia de liquidez dos mercados em que 0s
ativos que compdem a carteira do FUNDO sao negociados, mudancga nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetéria, aplicacées ou
resgates significativos que poderéo acarretar redugao no valor das Cotas.

Pardgrafo Unico. O Cotista assume todos os riscos decorrentes da politica de
investimento adotada neste Regulamento, ficando ciente da possibilidade de realizacdo de
operacdes que coloquem em risco o patrimdnio do FUNDO. Na hipétese de esse patriménio se
tornar negativo, podera o Cotista ser chamado ao aporte de recursos na proporcdo que lhe
couber.

CAPITULO XV
DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Art. 89 O FUNDO tera escrituracdo contabil prépria, devendo suas contas e
demonstragdes contabeis serem segregadas das da ADMINISTRADORA e da GESTORA.

Art. 90 O exercicio social do FUNDO tem duracao de 12 (doze) meses, tendo inicio em 1°
de janeiro e término em 31 de dezembro, quando serdo levantadas as demonstragbes
contabeis do FUNDO relativas ao periodo precedente.

Art. 91 As demonstragdes financeiras anuais do FUNDO serdo auditadas pelo Auditor
Independente, e estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM. Enquanto a CVM
ndo editar tais normas, aplicam-se ao FUNDO as disposi¢ées do COSIF.

Art. 92 A ADMINSTRADORA deve colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO a
disposi¢éo de qualquer interessado que as solicitar, observados o0s seguintes prazos maximos:

i) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando

de demonstragdes financeiras mensais; e

ii) de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de

demonstragoes financeiras anuais.

CAPITULO XVI i
DA PUBLICIDADE E INFORMAGAO

Art. 93 A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, e informar a
Agéncia Classificadora de Risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao FUNDO, de modo a
garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir
em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no FUNDO, se for o caso.

§ 12 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, considera-se fato relevante:

i) a alteragdo da classificagdo de risco das Cotas, bem como, quando houver, dos

demais ativos integrantes da respectiva carteira;

i) @ mudanga ou substituicdo da ADMINISTRADORA, da Cedente na sua qualidade de

Agente de Recebimento e Cobranga, do CUSTODIANTE e da Agéncia Classificadora de

Risco do FUNDO;

i) a ocorréncia de eventos subseqlentes que tenham afetado ou possam afetar os

critérios de composicao e os limites de diversificacdo da carteira do FUNDO, bem como o

comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao histérico de

pagamentos; e

iv)a ocorréncia de atrasos na distribuicao de rendimentos aos Cotistas do FUNDO.

§ 2° A divulgacao das informacdes previstas neste artigo deve ser feita por meio de
publicacdo no Periddico e através de correio eletrénico e mantida disponivel para os Cotistas na
sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicbes que coloquem Cotas do FUNDO.

§ 32 Qualquer alteragé@o no Periddico deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Art. 94 A ADMINISTRADORA devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos
abaixo, todas as informacgdes obrigatérias e periédicas constantes do presente Capitulo, sem
prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente.

Art. 95 A ADMINISTRADORA devera informar & CVM, no prazo de 10 (dez) dias ap6s a
respectiva ocorréncia a data da primeira integralizagao de Cotas do FUNDO.
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Art. 96 A ADMINISTRADORA, por meio do seu diretor ou sécio-gerente indicado, sem
prejuizo do atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve
elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando:

i) que as operagdes praticadas pelo FUNDO estdo em consonancia com a politica de

investimento prevista neste Regulamento e com os limites de composicdo e de

diversificagao a ele aplicaveis;

ii) que as negociacdes foram realizadas a taxa de mercado;

iii) os procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem no trimestre anterior

adotados pelo CUSTODIANTE, incluindo a metodologia para selegdo da amostra

verificada no periodo, se for o caso; e

iv) os resultados da verificagado do lastro por amostragem ou néo, realizada no trimestre

anterior pelo CUSTODIANTE, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a

relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados.

Art. 97 Os demonstrativos referidos no item anterior devem ser enviados a CVM, através
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e
permanecer a disposi¢do dos Cotistas do FUNDO, bem como ser examinados por ocasido da
auditoria independente.

Art. 98 A ADMINISTRADORA deve manter disponiveis em seu website, sua sede e
agéncia(s) e nas instituicbes que cologuem as Cotas, (i) o valor do Patriménio Liquido do
FUNDO, (ii) o valor das Cotas, (iii) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem, e (iv) o(s) relatorio(s) da Agéncia Classificadora de Risco.

Art. 99 A divulgacao das informagdes previstas acima pode ser providenciada por meio
de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periddicos de ampla veiculagéo, observada a responsabilidade do administrador designado nos
termos do artigo 8°da ICVM n° 356/01, pela regularidade na prestacdo dessas informacgoes.

Art. 100 Na hipétese de rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas igual ou
superior a dois niveis, a ADMINISTRADORA devera imediatamente informar tal fato relevante
aos Cotistas, convocando, no mesmo ato, assembléia geral de Cotistas para deliberar sobre
eventual liquidagcado do FUNDO.

Art. 101 A divulgagcédo das informagbes previstas acima deve ser feita por meio de
publicacdo no Periédico e mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncia(s) da
ADMINISTRADORA e nas institui¢des que coloquem as Cotas.

Art. 102 A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em seu website, sua sede e
dependéncias, informagdes sobre:

i) 0 niumero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

i) a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

i) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do FUNDO,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Art. 103 A ADMINISTRADORA deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema
de Envio de Documentos, até 15 (quinze) dias apos o encerramento do més anterior, com base
no ultimo Dia Util daquele més, as seguintes informagdes relativas ao FUNDO:

i) saldo das aplicacdes;

ii) valor do Patriménio Liquido;

i) rentabilidade apurada no periodo;

iv) valor das Cotas e quantidade de Cotas em circulacao;

v) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, abrangendo, inclusive, dados

sobre 0 desempenho esperado e o realizado;

vi) posicdes mantidas em mercados de derivativos; e

vii) nimero de Cotistas.

Art. 104 No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia devem ser
protocolados na CVM, pela ADMINISTRADORA, os documentos correspondentes aos
seguintes atos relativos ao FUNDO:

i) alteragao deste Regulamento;

i) substituicdo da ADMINISTRADORA;

i) incorporagao;
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iv) fusao;

v) cisdo; e

vi) liquidacao.

Art. 105 Considera-se o correio eletrénico como uma forma de correspondéncia valida
nas comunicacoes entre a ADMINISTRADORA e os Cotistas.

CAPITULO XVIi
DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 106 Nas hipéteses de liquidagdo do FUNDO, o Auditor Independente devera emitir
parecer sobre a demonstracdo da movimentacdo do Patriménio Liquido, compreendendo o
periodo entre a data das Ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva
liquidagao do FUNDO, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Paragrafo Unico. Apds a partilha do ativo, a ADMINISTRADORA do FUNDO devera
promover o cancelamento do registro do FUNDO, mediante o encaminhamento a CVM, no
prazo de 15 (quinze) dias, da seguinte documentagéo:

i) o termo de encerramento firmado pela ADMINISTRADORA em caso de pagamento

integral aos Cotistas, ou a ata da Assembléia Geral que tenha deliberado a liquidagao do

FUNDO, quando for o caso;

i) a demonstracdo de movimentacao de patriménio do FUNDO a que se refere o caput

deste artigo, acompanhada do parecer do Auditor Independente; e

iii) o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

Art. 107 Na hip6tese de descumprimento das normas estabelecidas nesta instrucéo, a
CVM pode determinar a convocacdo de Assembléia Geral para decidir sobre uma das
seguintes alternativas:

i) transferéncia da administracdo do FUNDO para outra instituicao; e

ii) liquidagéo do FUNDO.

Art. 108 Sem prejuizo das responsabilidades da ADMINISTRADORA e do diretor ou
sécio-gerente designado, podem ser constituidos conselhos consultivos, por iniciativa dos
Cotistas ou da prépria ADMINISTRADORA, observado que referidos 6rgdos ndo podem ser
remunerados as expensas do FUNDO.

CAPITULO XVIII
DO FORO

Art. 109 Fica eleito o foro da Cidade de Fortaleza, capital do Estado do Ceara, com

expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir qualquer
davida ou problema relativo ao FUNDO, bem como com relagao ao seu Regulamento.

Fortaleza (CE), 8 de dezembro de 2009.

Administradora

OBOE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

José Newton Lopes de Freitas Joeb Barbosa Guimar3es de Vasconcelos

Diretor-Presidente Diretor de Administracdo de Recursos de Terceiros
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ANEXO |

. Este Anexo é parte integrante do regulamento do )
OBOE MULTICRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Anexo | - Limites de Concentracao
1. CCBs provenientes de operagdes de empréstimos consignaveis:

(a) de 50% (cinglenta por cento) a 100% (cem por cento) em Direitos Creditérios relativos a
servidores e empregados publicos federais;

(b) de 0 (zero) a 50% (cinglienta por cento) em Direitos Creditorios relativos a servidores e
empregados publicos estaduais;

(c) de 0 (zero) a 10% (dez por cento) em Direitos Creditérios relativos a servidores e
empregados publicos municipais;

(d) de 0 (zero) a 10% (dez por cento) em Direitos Creditérios relativos a empregados do setor
privado;

(e) até 2% (dois por cento), ou R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), por Devedor, o que for
maior.

2. CCBs provenientes de operacdes nao consignaveis:

a) até 2% (dois por cento), ou R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), por Devedor Pessoa
Juridica, o que for maior, desde que observado o art. 18, § 2%, deste Regulamento;

(b) até 1% (um por cento), ou R$ 100.000,00 (cem mil reais) por Devedor Pessoa Fisica, o que
for maior, desde que observado o art. 18, § 2°, deste Regulamento;
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ANEXO I

) Este Anexo é parte integrante do regulamento do )
OBOE MULTICRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO

) Termo de Ciéncia de Risco e Adesado ao Regulamentodo
OBOE MULTICRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

A

OBOE DTVM S.A.

Avenida Desembargador Moreira, 677, Aldeota
Fortaleza — CE

At.: Sr. Joeb Barbosa G. de Vasconcelos

1. Nome do Cotista: 2. CNPJ/CPF:

3. Eu, [nome completo], [com sede] [residente] na [-], inscrito(a) no [CNPJ/MF] [CPF/MF] sob
o n® [+], na qualidade de investidor do OBOE MULTICRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS ("Fundo"), administrado pela Oboé Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., com sede na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na Avenida
Desembargador Moreira, n®. 677, Aldeota, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
sob o0 n.? 01.581.283/0001-75, autorizada a funcionar pelo BACEN conforme ato declaratério
emitido pela Portaria n.? 9500548002, de 29 de outubro 1996, e autorizada pela Comissédo de
Valores Mobiliarios a administrar fundos de investimento e administrar carteira de valores
mobiliarios, conforme ato declaratério CVM n® 9043, de 16 de novembro de 2006,
("Administradora"), estou ciente de que:

3.1 O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento aos Cotistas por meio do investimento
preponderante dos recursos do Fundo na aquisicdo, pelo Fundo, de direitos creditérios
originarios de empréstimos consignaveis e CDCs para pessoas fisicas e juridicas realizados
pela Oboé Crédito, Financiamento e Investimento S.A. ("Cedente").

3.2 A Administradora empreendera seus melhores esforcos na selecdo dos ativos do
Fundo para composicdo da carteira do Fundo. Apesar disso, ndo obstante a diligéncia da
Administradora em colocar em pratica a politica de investimento do Fundo descrita no
Regulamento, a Administradora ndo se responsabilizara por eventuais perdas que o Fundo
venha a apresentar em decorréncia de sua politica de investimento, em razdo dos riscos
inerentes a natureza do Fundo, inclusive aqueles descritos, de forma néo taxativa, neste termo
de adesao. O Cotista, portanto, se expde ao risco de perda, total ou parcial, do capital investido,
existindo ainda a possibilidade de realizagdo de aportes adicionais de recursos, conforme
disposto no Regulamento.

3.3 Pela administracdo e gestdo do Fundo, a Administradora fara jus a remuneragéo
correspondente a Taxa de Administracé@o prevista no art. 62 do Regulamento.

3.4 O periddico utilizado para divulgagédo das informag¢des do Fundo é o jornal Diario do
Nordeste publicado na cidade de Fortaleza, Estado do Ceara.
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3.5 Todos os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados neste
Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento e nele ndo definidos tém o mesmo
significado que lhes ¢ atribuido no Regulamento.

3.6 Declaro, ainda, para todos os fins e efeitos:

(i) ter recebido, lido e entendido o Regulamento e o Prospecto do Fundo, e ter tomado
ciéncia da politica de investimento e dos riscos dela decorrentes, dos critérios de avaliagdo dos
ativos e de todos os demais termos e condigdes relativos ao Fundo;

(ii) aderir, neste ato, ao inteiro teor do Regulamento, sobre o qual ndo tenho qualquer
davida, concordando integralmente com todos os seus termos e condi¢gdes, declarando, ainda,
estar ciente e de acordo com a politica de investimentos adotada pelo Fundo, a composicao da
carteira do Fundo e a Taxa de Administracdo devida a Administradora, bem como com os
riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Capitulo XIV do
Regulamento e no Prospecto do Fundo, estando todos os seus termos de acordo com o peffil
de risco pretendido;

(iii) ser Investidor Qualificado que tenha permissdo para realizar tal aplicacdo contida em
legislagao aplicavel e/ou em meu(s) regulamento(s), conforme legislagao vigente;

(iv) concordar com a intengdo de que os Direitos Creditérios cedidos sejam mantidos na
carteira do Fundo até suas datas de vencimento;

(V) ter ciéncia de que a Administradora e/ou o Custodiante do Fundo n&o se
responsabilizardo por eventuais perdas que o Fundo venha a apresentar em decorréncia de sua
politica de investimento, em raz&do dos riscos inerentes a natureza do Fundo; e

(vi) ter ciéncia de que as aplicagbes no Fundo ndo contam com a garantia do FGC - Fundo
Garantidor de Crédito.

3.7 As Cotas apenas poderao ser subscritas ou integralizadas por Investidores Qualificados
gue tenham permissao para realizar tal aplicacdo contida em legislagao aplicavel e/ou em seu
regulamento, nos termos das normas da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

3.8 Responsabilizo-me pela veracidade das declaragbes aqui prestadas, bem como por
ressarcir o Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de
falsidade, inexatidao ou imprecisdo das mesmas.

3.9 Ademais, nos termos do art. 69 do Regulamento do Fundo, informo que comunicacdes

a mim enviadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante deverao ser encaminhadas para o
seguinte e-mail, aos cuidados do Sr. [] [qualificar].

[Cidade], [] de [[1] de [].

ASSINATURA DO(S) COTISTA(S)
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