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PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS CO TAS DO
CLASSICO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 10.922.541/0001-20
COTAS DE CLASSE UNICA
Classificagéo de Risco - AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS - BB.
A data deste Prospecto é de 8 de julho de 2010.

Emissdo de Cotas de Classe Unica do Classico Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“FUNDO"),
constituido de acordo com a Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional; e com a
instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrucdo CVM n° 393, de 22 de julho de 2003, Instrugéo
CVM n° 442, de 08 de dezembro de 2006, Instru¢do CVM n° 446, de 19 de dezembro de 2006 e suas posteriores alteragdes
(em conjunto, as “Instrugdes CVM"), inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ/MF”) sob o n° 09.374.172/0001-
08 e administrado pela Oboé Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na cidade de Fortaleza, Estado do
Ceard, na Avenida Desembargador Moreira, 677, Aldeota e inscrita no CNPJMF sob o n° 01.581.283/0001-75
(“ADMINISTRADORA"), conforme deliberado pela ADMINISTRADORA no ato de constituicdo do FUNDO, em 5 de junho de
2009, o qual se encontra registrado no 1° Registro de Titulos e Documentos de Fortaleza, Ceard, sob o n°® 280321, ao preco
unitario de R$ 1,00 (um real), e investimento minimo de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) por investidor qualificado.

A CONCESSAO DO REGISTRO DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU DE ADEQUAGAO DO REGULAMENTO DO FUNDO OU DESTE PROSPECTO A
LEGISLAGAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DE SEU ADMINISTRADOR, GESTOR E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS AO FUNDO.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO
SERA ATINGIDO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER COM ATENGAO A SEGCAO “RISCOS INERENTES AO FUNDO”, NAS PAGINAS 13 a
18 DESTE PROSPECTO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA
RISCOS PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SUA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE OU DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO
FUNDO, POREM, NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO
REGULAMENTO, COM ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO E A
COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO.

SOMENTE INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME A DEFINICAO DO ART. 109 DA INSTRUGAO CVM N° 409,
DE 18 AGO. 2004 ("ICVM 409/04"), PODEM ADQUIRIR COTAS DO FUNDO (OS "INVESTIDORES QUALIFICADOS").

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO
REGULAMENTO DO FUNDO QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO DO FUNDO,
QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA,
DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DOS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO.

Administracao, Distribuicdo e Agente Controlador, Escriturador e Classificacéo de
Gestéo CUSTODIANTE Risco

(SRR AUSTIN,

Auditoria Externa
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Emissor das Cotas

Classico Fundo de
“FUNDO").

Investimento em Direitos Creditérios (0

Tipo de Fundo

O FUNDO é constituido sob a forma de Condominio Aberto.

Objetivo

O objetivo do FUNDO ¢é proporcionar aos investidores a valorizagédo
de seus investimentos, por meio da aplicagdo da Parcela
Preponderante de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de Direitos
Creditérios, elegiveis conforme os Critérios de Elegibilidade
estipulados no Regulamento do FUNDO. O processo de aquisi¢cdo
dos Direitos Creditdrios respeitara a politica de investimento bem
como as condicdes e os Critérios de Elegibilidade definidos no
Regulamento do FUNDO.

Prazo de Duragéo

O FUNDO tera prazo de duracéo indeterminado.

Exercicio Social

O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 12 (doze) meses,
tendo inicio em 1° de janeiro e término em 31 de dezembro de cada
ano.

Classificagcéo de Risco das Cotas

As Cotas do FUNDO obtiveram da Agéncia Classificadora de Risco
a classificacdo de risco BB.

Valor inicial unitario das Cotas

R$ 1,00 (um real).

Patrimonio Inicial Minimo, de acordo com o
artigo 9° da ICVM 356

R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais).

Publico Alvo

Investidores Qualificados pessoas fisicas, juridicas ou investidores
institucionais, que busquem retorno no médio ou no longo prazos, de
rentabilidade condizente com a politica de investimento do FUNDO e
gue estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo nas
Cotas do FUNDO, bem como o prazo de maturagao de investimento.

Valor Minimo de Aplicagéo

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Politica de Investimento

O FUNDO ¢ voltado a aplicacdo de Parcela Preponderante de seu
Patrimbnio Liquido em Direitos Creditérios originarios de
financiamentos concedidos a usuéarios dos cartbes de crédito do
Sistema OboéCard, observando-se as Condi¢cdes de Cessdo e 0s
Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento.

Base Legal

Resolugdo n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho
Monetario Nacional e ICVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
alterada pela Instrugdo CVM n° 393, de 22 de julho de 2003,
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Instrugdo CVM n° 442, de 08 de dezembro de 2006, Instrugcdo CVM
n° 446, de 19 de dezembro de 2006 e suas posteriores alteracfes
(em conjunto, as “Instru¢des CVM").

Benchmark

O FUNDO tera como objetivo a remuneracéo das Cotas em 125%
(cento e vinte e cinco por cento) da Taxa DI, apurado anualmente ao
final de cada exercicio social, no entanto, ndo ha garantia de
rentabilidade, sendo tal remuneracdo devida somente se o
patriménio do FUNDO assim permitir.

Prestadores de Servicos

Administracdo, Gestéo e Distribuicao:

Oboé Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Desembargador Moreira, 677

Aldeota - 60.170-000, Fortaleza — CE

CNPJ/MF n°. 01.581.283/0001-75

Telefone: (85) 3224-1486 / (85) 4141.0548

Fax: (85) 3224-3025

Custddia, Controladoria, Escrituracéo e
Liguidacéo dos ativos:

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, n® 1111 -2° andar — Parte

Cerqueira César - 01311-920, Sdo Paulo - SP
CNPJ/MF n°, 33.868.597/0001-40

Telefone: (11) 4009-3000

Avaliagéo (rating):

Austin Rating Servicos Financeiros

Rua Leopoldo Couto Magalhaes, 110, cj. 73
04542-000 - S&o Paulo (SP)

CNPJ/MF n°. 05.803.488/0002-90

Telefone: (11) 3377.0707- Fax: (11) 3377.0739

Auditoria Externa:

KPMG Auditores Independentes S/C Ltda.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33, Caixa Postal 2467
Itaim Bibi - 04530-904, S&o Paulo — SP

CNPJ/MF n°. 57.755.217/0001-29

Telefone: (11) 2183-3381

Caracteristicas da Emissao

1. Nao havera limite pré-estabelecido para a emissdo Cotas do FUNDO, observada a disponibilidade de
Direitos Creditorio e demais ativos para composicéo da carteira. A aplicagdo minima inicial em Cotas do FUNDO
€ de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). A movimentacdo minima para aplicacdes e resgates ser4 de R$
1.000,00 (mil reais), respeitado um saldo minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

2. O prazo para a subscricao das Cotas desta emissdo é de ate 90 (noventa) dias, contados do protocolo
na CVM dos documentos referidos no § 1°, do artigo 8°, da ICVM 356. A integralizagdo das Cotas subscritas

devera ocorrer na data da subscricao.
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3. De acordo com o artigo 9° da ICVM 356, o nUmero minimo de Cotas que deverdo ser subscritas para
gue o FUNDO seja constituido € de 500.000 (quinhentas mil), perfazendo o valor total de R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais).

4. Quaisquer outras informa¢Bes ou esclarecimentos sobre a operacdo, sobre o FUNDO ou sobre a
ADMINISTRADORA poderao ser obtidos junto ao endereco estabelecido no item “Atendimento aos Cotistas”
deste Prospecto e/ou na CVM.

Publico-alvo
5. O FUNDO s6 podera receber aplicagéo de investidores qualificados.
6. O valor minimo para realizacéo de aplicacdes serd de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).
Objetivos
7. O FUNDO destina-se a realizar aplicagao em direitos creditorios, assim entendidos os direitos e titulos

representativos de crédito, na forma autorizada pela Instrugdo CVM n° 356.

Politica de investimento e faixas de alocacdo de ati___ vos

8. O FUNDO ¢é voltado para a aplicacdo de Parcela Preponderante de seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditérios originarios de financiamentos concedidos a usuarios dos cartdes de crédito do Sistema
OboéCard, observando-se as Condi¢bes de Cessao e os Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento.

O valor das aplicagdes do FUNDO nos ativos previstos neste item podera alcancar até 70% da
carteira.

9. O FUNDO tera como objetivo a remuneracao das Cotas em 125% (cento e vinte e cinco por cento) da
Taxa DI apurado anualmente ao final de cada exercicio social, no entanto, ndo ha garantia de rentabilidade,
sendo tal remuneracéo devida somente se o patrimdnio do FUNDO assim permitir.

10. O FUNDO também podera adquirir direitos creditérios de estabelecimentos integrantes da Rede de
Compras do Sistema OboéCard, conforme previsto na clausula sétima do ‘Contrato de Credenciamento e
Adeséo de Estabelecimento ao Sistema OboéCard'.

Os créditos cedidos serdo originarios da antecipacdo do reembolso do valor das vendas realizadas
pelos estabelecimentos a usuarios de cartdes.

A administradora do Sistema OboéCard sera a cedente das operagoes.

O valor das aplicagdes do FUNDO nos ativos previstos neste artigo podera alcancar até 20% (vinte
por cento) da carteira.

11. O FUNDO podera adquirir direitos creditérios e outros ativos de um mesmo Devedor, ou de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido.
Esse percentual podera ser elevado para 40% (quarenta por cento) quando o Devedor ou coobrigado: | — tenha
registro de companhia aberta; Il — seja instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; ou Illl — seja sociedade empresarial que tenha suas demonstragfes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo deste FUNDO elaboradas em conformidade com o
disposto na Lei n° 6.404, de 15 dez. 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM (Instrugdo CVM n° 356, art. 40-A).

12. O FUNDO mantera, ap6s 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio, no minimo, a Parcela
Preponderante composta por Direitos Creditérios, devendo, entdo, serem observados os Limites de
Concentracéo. O remanescente de seu Patrim6nio Liquido podera ser aplicado exclusivamente, em:

i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

ii) titulos de emissdo do BACEN;

iii) certificados e recibos de depésito bancario de emisséo de instituicdes financeiras; e/ou

iv) fundos de investimento que restrinjam a respectiva atuagcao nos mercados de derivativos, a nao
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ser para a realizagdo de operagBes com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite
dessas e regulados pela ICVM n° 409/04.
13. Em relagdo aos ativos relacionados no item (iii) acima, o FUNDO somente podera aplicar naqueles
que:
i) tenham nota de classificacdo, no minimo, igual a atribuida ao FUNDO por Agéncia Classificadora
de Risco;

i) calculada pro forma a sua aquisi¢cao, permitam ser de longo prazo a carteira de titulos do FUNDO,
de acordo com as regras de tributagdo para fundos previstas na Lei 11.033 e alteracBes
posteriores; e

iii) obedegam ao limite total de 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO.
14. E facultado ainda ao FUNDO realizar:
i) operacbes compromissadas com lastro em titulos publicos federais; e

ii) operacdes em mercado de derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas a
vista até o limite destas.

15.  E facultado ainda ao FUNDO realizar:
i) operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais; e

ii) operacdes em mercado de derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas a
vista até o limite destas.

16. O FUNDO nao podera realizar aplicagdes que coloquem em risco o seu patrimonio, ressalvado o risco
de inadimpléncia proprio das carteiras de direitos creditorios.

17. O FUNDO néo podera realizar operagdes nas quais a instituicdo ADMINISTRADORA atue na
condicao de contraparte.

18. O FUNDO néo podera realizar aplicagdes em direitos creditérios da ADMINISTRADORA ou de sua
coobrigacao.

19. O FUNDO podera realizar: | — aplicagdo em titulos e valores mobiliarios de emisséo de empresa ligada
a ADMINISTRADORA até o percentual maximo de 20% (vinte por cento); Il — aplicagdo em cotas de fundos de
investimento administrados pela ADMINISTRADORA, gestora ou de empresa a eles ligada até o percentual de
40% (quarenta por cento).

20. A Cedente sera exclusivamente responsavel pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO.

21.  As aplicagdes no FUNDO nao contam com garantia da ADMINISTRADORA, dos demais prestadores
de servico, das respectivas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

Possibilidade de realizacdo de operacdes em mercados de derivativos:

22. E facultado ao FUNDO a realizacdo de operacdes em mercado de derivativos, desde que com o
objetivo de proteger posi¢cOes detidas a vista até o limite destas.

23. Os derivativos, quando utilizados para proteger posig6es detidas a vista, ndo contardo com reforgo de
crédito ou qualquer outra garantia, além de ndo poderem ser substituidos, acrescidos ou removidos da carteira
do FUNDO.

Informacdes sobre os Devedores:

Devedores, Analise e Concessao de Crédito pela Cede nte

24. Em razdo da possibilidade de multiplicidade de Cedentes e, conseqiientemente, da multiplicidade de
Sacados, a politica de concessdo de crédito de cada Cedente devera ser desenvolvida, monitorada e
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individualizada, em virtude das praticas mercantis de cada Cedente, pelas respectivas Cedentes. Em linhas
gerais, as politicas de concesséo de créditos de cada uma das Cedentes devem conter obrigatoriamente:

i) analise dos Sacados tendo por base a avaliacdo das informacdes por eles enviados ao sistema
cadastral da Cedente ou da Gestora;

i) analise do histérico de pagamentos dos Sacados;

iii) verificacdo, junto ao CCF, ao SPC e a SERASA, de alguma restricdo cadastral relevante do
Sacado;

iv) verificagdo se o perfil de risco do Sacado é compativel com os valores dos Direitos Creditérios
Elegiveis ofertados; e

v) obrigatoriedade de que o Sacado admita a cessao de direitos creditérios a terceiros.

Paragrafo Unico. Adicionalmente & politica de concesséo de crédito de cada Cedente, a Gestora podera

implementar politicas complementares para a concessao de crédito.
Caracteristicas homogéneas dos devedores ou coobrig ados

25. Os devedores do Fundo sdo pessoas juridicas e fisicas, ambas domiciliadas no pais, devedoras dos
Direitos Creditérios que representam cada contrato ou prestacdo pecuniaria oriundos de (i) financiamentos
concedidos a usuarios dos cartdes de crédito; e/ou, (ii) antecipagdo do reembolso do valor das vendas realizadas
pelos estabelecimentos a usuarios de cartdes, observados os critérios de elegibilidade previstos no Regulamento
(os “Devedores”).

26.  Trata-se de fundo aberto, ndo havendo a limitagcdo prévia do nimero de Cotas a serem distribuidas.
Dessa forma, nédo é possivel a predeterminacdo do Patriménio Liquido do FUNDO. Diante da impossibilidade de
determinacdo do valor exato de seu Patrimdnio Liquido, ndo sera possivel a identificagdo dos Devedores
responsaveis pelo pagamento ou pela liquidagédo de mais de 10% (dez por cento) e de 20% (vinte por cento) dos
ativos que compdem a carteira do FUNDO. Assim, a ADMINISTRADORA informara trimestralmente a CVM,
quando da apresentacao das informacdes trimestrais, as informacdes referentes aos Devedores ou coobrigados,
nos termos dos itens 5.2 e 5.3 do Anexo IlI-A da ICVM n° 400.

Dados Estatisticos

27. As tabelas abaixo apresentam dados estatisticos do comportamento dos Direitos Creditorios de
titularidade da Cedente Sistema OboéCard, no intervalo dos ultimos trés anos — 2006, 2007 e 2008, inclusive
dados relativos a atrasos e perdas.

28. Nas tabelas a seguir sdo apresentados os valores do somatério dos Direitos Creditérios a vencer,
componentes da carteira da Cedente Sistema OboéCard, bem como os valores dos Direitos Creditérios em
atraso e o percentual destes em relagdo ao montante total de Direitos creditérios a vencer.

Periodo Total de Operagdes (R$)
2006 15.100.000,00
2007 49.930.000,00
2008 74.410.000,00

Fonte: Cedente Sistema OboéCard.
Tabela 1: Dados Estatisticos dos Direitos Creditérios a vencer inte grantes da

carteira da Cedente Sistema OboéCard em 31/12/2006, 31/12/2007 e 31/12/2008.
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Direitos Creditérios em Atraso

- = —
Volume (R$) % em Relacgéo aq Tgtal de Direitos
Creditorios
2006 2007 2008 2006 2007 2008
1.963.000,00 3.744.750,00 3.646.090,00 13,00% 7,50% 4.90%

Fonte: Cedente Sistema OboéCard.

Tabela 2: Dados Estatisticos dos Direitos Creditérios em atraso integrantes da carteira da Cede nte Sistema OboéCard
em 31/12/2006, 31/12/2007 e 31/12/2008.

29. Note-se na Tabela 2, que o percentual dos Direitos Creditérios em atraso nao ultrapassava, em 31 de
dezembro de 2008, 4,9% (quatro virgula nove porcento) do valor total dos recebiveis de titularidade da Cedente
Sistema OboéCard, representando o decréscimo gradativo do percentual de inadimpléncia espelhado pela
Tabela 2 no periodo de 2006 a 2008.

Causas de pré-pagamentos e/ou liquidagdo antecipada dos Direitos Creditérios

30. Face as caracteristicas especificas dos Direitos Creditorios, casos de pré-pagamentos e/ou
liquidagBes antecipadas sdo eventos raros de ocorrer no segmento de atuacdo do FUNDO.

Desenho Esquematico do Programa de Securitizagcdo

31. Desenho esquematico da operacao de securitizacdo — Revolving.

Mercado Investidor Qualificado
3 3
RS R% Subscrigio
Qutros Ativos 2 de Cotas
3 v
> FUMDO
b
5 r
R$ R$ Dirgitos
3 Creditdrios
Agente de Cobranga ou

Cedente, conforme o caso

Cedents

R

h A

=

Titulares/Estabelecimentos

y

L

Fluzo 1: Fluxo da operagio — "Revolving”

1. Os Devedores celebram com a Cedente operagfes de financiamento, vinculadas a utilizagéo do cartdo
pelos Devedores, nos termos dos Contratos firmados.
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2. O Fundo capta os recursos necessarios para a aquisicdo dos Direitos Credit6rios, a serem pagos em
moeda corrente nacional, mediante a integralizacdo de Cotas por investidores qualificados;

3. O Fundo adquire Direitos Creditérios e Outros Ativos utilizando-se das verbas recebidas em “2” anterior
e, no curso do programa de securitizagdo, utilizando-se dos recursos provenientes do recebimento de
valores decorrentes do pagamento de ativos e sua titularidade;

4. Os Devedores efetuam pagamento total ou parcial dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo (item “1");

5. Os valores pagos pelos Devedores sdo acolhidos diretamente pela Cedente, que posteriormente os
transfere para conta bancéria de titularidade do Fundo, nos termos do Contrato de Cobrangca. Na
hipétese de refinanciamento automatico do saldo remanescente vinculados aos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, os respectivos recursos sdo transferidos pela Cedente, nos termos do Contrato
de Cobranca, diretamente para conta bancaria do Fundo.

Cessbdes de Crédito

32. Os Direitos Creditorios serédo transferidos ao FUNDO através de operacdes de Cessédo de Crédito, de
acordo com as disposigdes previstas no Contrato de Cessao de Direitos Creditérios.

33. A cesséo formalizada na forma descrita nos itens a seguir transferird ao Fundo, em carater definitivo,
sem direito de regresso ou co-obrigacdo da Cedente, a plena titularidade dos Direitos Creditérios e de todos e
quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agfes a eles relacionados, inclusive
seguros, ou titulos que os representem.

Condicoes da Cesséao

34. O FUNDO podera adquirir Direitos Creditérios oriundos de financiamentos concedidos a usuarios dos
cartdes de crédito do Sistema OboéCard, observadas as seguintes condi¢des (“Condi¢cdes de Cessao”): | — limite
de até R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) por usuario, observada a politica de concessdo de crédito da
Administradora do Sistema OboéCard; Il — comprometimento de até 30% (trinta por cento) da renda mensal do
usudrio para pagamento da fatura mensal do cartdo; Ill - limite de crédito de cada usuério devidamente
contratado por meio de adesdo as clausulas do Contrato de Cartdo de Crédito; IV — os Direitos Creditdrios
deverdo ter no poélo passivo apenas Devedores adimplentes; e V - na hipétese de aquisicdo de Direitos
Creditérios ndo enquadrados nos requisitos dos artigos 11 e 12 do Regulamento, devera a ADMINISTRADORA
encaminhar, previamente e por escrito, ao CUSTODIANTE, correspondéncia comunicando sua anuéncia acerca
da aquisicdo do respectivo Direito Creditorio.

A administradora do Sistema OboéCard sera a cedente das operagoes.

35. Observados os procedimentos definidos no Contrato de Cesséo, a cessao dos Direitos Creditérios sera
firmada através de arquivo eletrénico, no qual encontram-se definidas as condigbes aplicaveis de cada cesséo,
reconhecido como valido e eficaz pela Cedente e pela ADMINISTRADORA, atuando por conta e ordem do
FUNDO. As cessfes contratadas nos termos de cada arquivo eletrdnico gerado serdo formalizadas por meio da
lavratura de Termo de Cesséo, celebrado na forma estabelecida no Contrato de Cesséo de Direitos Creditorios.

36. Os pregos de cessao dos Direitos Creditérios serdo definidos em cada cesséo.

Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios:

37. Para que possam ser adquiridos para a carteira do FUNDO os Direitos Creditérios deverao atender os
seguintes Critérios de Elegibilidade:

i) os Direitos Creditérios devem ser referentes a Devedores que, no momento de aquisigdo pelo
FUNDO, néo estejam inadimplentes com o FUNDO e/ou que ndo apresentem outros Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos ao FUNDO; e

i) aaquisicao de direitos creditérios sera contratada sem a coobrigagcao do Cedente, mas o Cedente
sempre sera responsavel pela legitimidade e pela formalizagcao dos direitos creditorios.

38. A aquisicdo de direitos creditorios sera contratada sem a coobrigacdo do cedente, mas o cedente
sempre sera responsavel pela legitimidade e pela formalizacdo dos direitos creditérios.
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39. Na hipotese de qualquer um dos direitos creditérios perder qualquer critério de elegibilidade apés sua
aquisicdo pelo FUNDO, nado havera direito de regresso contra o CUSTODIANTE, a ADMINISTRADORA € o
GESTOR, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo destas partes na averiguagao inicial.

Origem e Formalizacdo da Cessao dos Direitos Credit _ érios:

40. Os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO sédo originarios de financiamentos concedidos aos
Devedores que aderiram as clausulas do Contrato de Prestacdo de Servicos de Emisséo, Processamento e
Administracdo dos Cartbes do Sistema Oboécard, observados os Critérios de Elegibilidade previstos no
Regulamento do FUNDO.

Remocao, substituicdo ou acréscimo dos Direitos Cre ditorios

41. A Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidéo,
veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Diretos Creditorios que compordo a Carteira do FUNDO, nos
termos do artigo 295 do Caédigo Civil Brasileiro.

42.  Assim, o FUNDO nao permite a substituicdo de direitos creditérios, tampouco acréscimo e, em caso de
remogdo, por qualquer motivo, a empresa Cedente € responsavel pelo pagamento. O FUNDO tem direito de
regresso contra a Cedente, nos termos do contrato que regula as cessdes, em caso de inadimpléncia do sacado
ou no caso de existirem quaisquer vicios que possam ser opostos ao pagamento do direito creditério e, ainda,
em qualquer outra hipétese de ndo pagamento por culpa ou dolo da cedente ou do sacado.

Inexisténcia de reforgcos ou garantias referentes ao s Direitos Creditérios

43. Os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO nédo contardo com qualquer espécie de reforgo de crédito
ou qualquer outra garantia que possa assegurar o adimplemento da obrigacédo correspondente.

Preco de Aquisicéo dos Direitos Creditorios
44, De acordo com o disposto no Contrato de Promessa de Cesséo, o Prego de Aquisicdo sera definido

em cada Termo de Cessdo, observado o prazo a decorrer de cada direito creditério, de acordo com a seguinte
férmula:

vf

(1+i)2%2

vp= , onde

vp = valor presente do Direito Creditério
vf = valor nominal do Direito Creditorio

du = dias Uteis compreendido entre a data da cessao e a data de vencimento do Direito Creditorio

i = taxa de desconto de 1,32% a.m., calculada a partir da taxa do CDI-CETIP valida na data de elaboracao deste
Prospecto (17% a.a.).

Descricdo dos Direitos Creditérios:

45. Os Direitos Creditérios representam cada contrato ou prestacdo pecuniaria oriundos de (i)
financiamentos concedidos a usuarios dos cartdes de crédito; e/ou, (ii) antecipagdo do reembolso do valor das
vendas realizadas pelos estabelecimentos a usuarios de cartdes, observados os critérios de elegibilidade
previstos no Regulamento.

46.  Os direitos creditdrios oriundos de financiamentos concedidos aos usuarios dos cartdes de crédito do
sistema OboéCard referem-se a compra e venda de produtos, mercadorias e servigos entregues ou prestados.
N&o ha entrega ou prestacao futura.

Politica de Cobranca e Recebimento dos Créditos:
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47. A Cedente, contratada como Agente de Recebimento e Cobrancga nos termos do Contrato de Cessao
de Direitos Creditérios e do Contrato de Cobranca, sera responsavel pelo recebimento e cobranga dos valores a
serem recebidos por conta dos Direitos Creditorios.

48. A coleta dos pagamentos dos direitos creditdrios sera realizada por cada Cedente.

49. O procedimento de recebimento dos valores relativos aos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO sera
0 seguinte:

a) as faturas mensais para pagamento poderao ser quitadas via boleto de cobranga bancaria;

b) o pagamento das parcelas via boleto de cobranca bancéaria obedece a um float de 1 (um) Dia Util
para que fique disponivel para movimentacao pela Cedente, no caso de pagamento em dinheiro. Caso
o pagamento do boleto bancério seja realizado via cheque, além do periodo de float, devera ser
aguardada sua devida compensacao para ser considerado livre para movimentagéo;

c) estando disponivel a totalidade dos recursos decorrentes do pagamento das faturas mensais,
pelos Devedores vinculados aos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, esse montante devera ser
transferido, em 1 (um) Dia Util, da conta da Cedente para a conta do FUNDO no CUSTODIANTE, pela
prépria Cedente;

d) em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da transferéncia, a Cedente encaminhara ao
CUSTODIANTE arquivos eletrdnicos elaborados por sua Geréncia de Operagdes, informando quais
operagbes compunham o valor da respectiva transferéncia. Com base nesta informagdo, o
CUSTODIANTE efetuara a baixa das parcelas.

50. A ADMINISTRADORA podera contratar terceiros para realizar a cobrancga extrajudicial ou judicial dos
Direitos Credit6rio na defesa dos interesses do FUNDO.

51. Cada cedente sera responsavel pela implementacéo dos procedimentos de cobrancga extrajudicial dos
direitos creditérios de titularidade do FUNDO vencidos e ndo pagos, nos termos do Contrato de cobranca.

52. Devedores em atraso tém bloqueadas suas novas compras de mercadorias junto aos
estabelecimentos, conforme parametros estabelecidos por cada Cedente.

53. Em caso de atraso, os seguintes procedimentos de cobranca devem ser seguidos adicionalmente
agueles ja adotados pela Cedente:

i) a plataforma de cobranca da Cedente faz ligagbes entre sete e vinte dias ap6s o vencimento do
direito creditério, cobrando o saldo devedor em aberto;

i) em até vinte e cinco dias do atraso, um arquivo com todos os Devedores nessa situacao € enviado
ao SPC - Servico de Protecédo ao Crédito, que envia imediatamente uma comunicagdo a cada um
dos Devedores, dando-lhes um prazo de dez dias para que o saldo devedor em aberto seja
quitado; e

iii) passado tal prazo, sem a quitagdo do saldo devedor em aberto, 0 nome do Devedor passa a
constar como Devedor no SPC.

54. A Cedente permanecera buscando quitagdo para saldos devedores em aberto, mesmo apés a
negativacao do Devedor junto ao SPC, através de telefonemas e cartas. Entretanto, se até o nonagésimo dia nao
obter éxito em sua cobrancga, a Cedente podera encaminhar tal débito a escritério de cobranca externo, a ser
contratado.

Substituicdo da Cedente para fins de Recebimento e C  obranca
55. Seréo considerados Eventos de Substituicdo:

i) descumprimento, por 3 (trés) vezes consecutivas ou por 5 (cinco) vezes ndo consecutivas, das
obrigacdes atribuidas a Cedente no Contrato de Cesséo de Direitos Creditorios;
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i) nao repasse, em até 2 (dois) Dias Uteis contados a partir do prazo estabelecido no art. 37, i, a,
acima, de recursos que tenham porventura sido depositados em outra conta ou local que ndo a
conta do FUNDO, conforme definido no Contrato de Cesséao de Direitos Creditérios;

ii) em caso de dolo (incluida a hipétese de fraude) ou culpa decorrente de negligéncia, imprudéncia
ou impericia da Cedente.

56. Na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Substituicdo definidos acima, a
ADMINISTRADORA devera convocar Assembléia Geral, para que os Cotistas deliberem se tal evento realmente
deveréa ocasionar a substituicdo da Cedente na sua qualidade de Agente de Recebimento e Cobranca e, se for o
caso, nomeiem nova instituicdo para ser responsavel pelos servigos de recebimento e cobranca dos Direitos
Creditorios.

57. Na hipotese de a Cedente ser destituida de suas fungdes de Agente de Recebimento e Cobranga, os
Devedores, identificados em cada Termo de Cessao, serdo notificados pela ADMINISTRADORA para que
passem a realizar os repasses e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios através de depdsito na conta
corrente indicada pela ADMINISTRADORA, que devera ser aberta junto a instituicdo financeira atuante no
mercado financeiro brasileiro. O Agente de Recebimento Substituto sera responsavel por repassar ao FUNDO os
recebimentos referentes aos Direitos Creditérios. Independentemente do procedimento acima, até que se realize
a Assembléia Geral para deliberar a respeito da formalizacdo da substituicdo da Cedente e indicacdo do Agente
de Recebimento Substituto, as atividades de recebimento e cobranga dos Direitos Creditérios serdo assumidas
pelo CUSTODIANTE.

58. Os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos poderao ser alienados pelo FUNDO a terceiros, exceto a
ADMINISTRADORA. Nas hipoteses de se verificar qualquer Evento de Liquidagdo, conforme Capitulo XII do
Regulamento, do FUNDO tais operacdes dependerdo de aprovacgado prévia em Assembléia Geral.

Guarda dos Documentos Comprobatdrios de Crédito:

59. O CUSTODIANTE contratara a Cedente para a prestacdo dos servicos de cobranca e/ou guarda dos
Documentos Comprobatdérios de Crédito, a titulo de fiel depositaria.

60. A Cedente mantera, diretamente ou por meio de subcontratacdo de terceiros, as vias originais dos
Documentos Comprobatérios de Crédito sob sua custodia, de acordo com o disposto no Contrato de Cessao de
Direitos Creditérios, responsabilizando-se, na qualidade de fiel depositaria, pela guarda dos referidos
documentos, em nome do CUSTODIANTE e do FUNDO, durante o prazo de duragdo do FUNDO.

61. A Cedente garantira, nos seus horarios normais de funcionamento, o acesso irrestrito a
ADMINISTRADORA do FUNDO e/ou de terceiros por este indicados, aos Documentos Comprobatorios de
Crédito, bem como se compromete a proceder a entrega, mediante solicitagdo por escrito e de acordo com
instrugbes a serem dadas pela ADMINISTRADORA do FUNDO, de todos os Documentos Comprobatérios de
Crédito sob sua guarda, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (ou prazo menor, se assim exigido pelas
autoridades competentes), sendo que, apos referido prazo, sera facultado a ADMINISTRADORA, por conta e
ordem do FUNDO, a apreensao de tais Documentos Comprobatorios de Crédito.

62. Independentemente do disposto no item anterior, a ADMINISTRADORA podera realizar, a qualquer
momento e desde que nos horarios normais de funcionamento da Cedente, auditoria ha mesma e nos
estabelecimentos em que os referidos documentos sejam mantidos, de forma a verificar a existéncia dos
Documentos Comprobatdérios de Crédito.

Riscos inerentes ao FUNDO:

63. N&o obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, da GESTORA e do CUSTODIANTE na observancia
aos termos e condigGes do Regulamento, a implementagdo da politica de investimento do FUNDO, assim como
a gestdo ativa da carteira de ativos do FUNDO, os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros, por sua prépria
natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado, a riscos de crédito das respectivas contrapartes, risco
sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo, que, mesmo com
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sistemas e mecanismos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacédo da possibilidade de
perdas ao FUNDO e aos Cotistas, hipéteses pelas quais a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o
CUSTODIANTE ou qualquer de suas Partes Relacionadas ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros
eventos, (i) por qualquer depreciagcdo ou perda de valor dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO; (ii) pela
inexisténcia de mercado secundario para os Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira;
ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou resgate de suas Cotas, nos
termos do Regulamento.

64. A politica de administragéo de risco perseguira as melhores relagdes ‘risco x retorno” para os cotistas.

65. O FUNDO, em suas atividades, esta exposto aos seguintes riscos principais: | - risco de mercado; Il -
risco de liquidez; Il - risco de crédito; IV - risco operacional; V - risco legal; VI - risco de conjuntura; e VII - risco
de imagem.

66. O Risco de Mercado é a possibilidade de perdas em razdo de mudangas no comportamento das
taxas de juros, do cambio, dos precos das acdes e dos precos de ‘commodities’. Os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do FUNDO estéo sujeitos a flutuacdes nos seus precos e nas suas rentabilidades, em
funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de pregos
dos Ativos Financeiros poderao ocorrer também em funcéo das alteragBes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrées de comportamento de precos dos Ativos Financeiros
sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Esta
constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

67. O Risco de Liquidez assume duas formas: a) risco de liquidez do mercado (possibilidade de perdas
em razdo da incapacidade de realizar uma transagdo em tempo razoavel e sem perda significativa de valor); e b)
risco de liquidez de fluxo de caixa ou “funding” (possibilidade de perdas associada a uma eventual falta de
recursos para honrar os compromissos assumidos em funcéo do descasamento entre 0s ativos e 0s passivos).

Em virtude de tais riscos, a ADMINISTRADORA podera encontrar dificuldades para liquidar posicées
ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posi¢cées assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar a ADMINISTRADORA a aceitar descontos nos seus respectivos prec¢os, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizacBes aos
Cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

A parcela do patrimdnio ndo aplicada em Direitos Creditdrios devera ser aplicada em quaisquer dos
titulos e ativos especificados no item 13 deste Prospecto. Tais titulos e ativos podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor), o que poderia, eventualmente, afetar pagamentos de amortizacdo e/ou resgate a Cotistas, afetando a
liquidez esperada de suas Cotas.

O FUNDO podera ser liquidado. Ocorrendo tal liquidagdo, o FUNDO pode néo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, pelo fato de os Direitos Creditérios ainda ndo serem exigiveis dos
respectivos Devedores). Neste caso, ou (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios; ou
(i) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento e pagamento, pelos Devedores,
das parcelas relativas aos Direitos Creditérios do FUNDO; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros,
sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Direitos Creditdrios: O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditdrios. Pela sua prépria natureza, a aplicagdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacéo
as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe no Brasil, por exemplo,
mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos
Creditérios da carteira do FUNDO, podera nédo haver compradores ou o pre¢co de negociacdo podera causar
perda de patriménio ao FUNDO e reduc¢édo da rentabilidade das Cotas.

68. O Risco de Crédito ¢é a possibilidade de perdas em razéo da incerteza quanto ao recebimento de
juros elou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das opera¢cdes do FUNDO, podendo
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ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operac¢des
contratadas e ndo liquidadas.

69. O Risco Operacional € a possibilidade de perdas em razao de falha, deficiéncia ou inadequacao de
processos internos, pessoas e sistemas ou de eventos externos. Inclui o risco legal. Dentre outros fatores,
associam-se diretamente como riscos operacionais:

Guarda da Documentacdo: A Cedente, na qualidade de fiel depositaria & responsavel pela guarda da
documentacgdo fisica relativa aos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, tem obrigacdo de permitir ao
CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA livre acesso a essa documentagdo. Se, por qualquer motivo, a referida
obrigacéo ndo for cumprida, a verificacdo da regularidade de constituicdo dos Direitos Creditérios do FUNDO,
pelo CUSTODIANTE e/ou ADMINISTRADORA, pode ser prejudicada.

Risco da Existéncia de Irregularidades na Documenta¢ 8o Comprobatéria: A auditoria trimestral dos
Documentos Comprobatérios de Crédito a ser realizada pelo CUSTODIANTE sera feita por amostragem apos a
cessao dos Direitos Creditérios. Dessa forma, a carteira do FUNDO podera conter Direitos Creditérios cuja
documentacgédo apresente irregularidades, resultando em perdas aos Cotistas.

Risco no atraso dos repasses dos recursos de titula ridade do FUNDO: a obrigacdo de a Cedente repassar
os valores referentes aos pagamentos dos Direitos Creditorios feitos pelos Devedores, nos termos do
regulamento, inicia-se na data do respectivo recebimento dos valores pela Cedente. Nesse sentido, caso o
Devedor efetue pagamentos mediante cheque, ou em agentes de correspondente bancario e em agéncias
situadas em locais remotos, os referidos recursos somente encontrar-se-ao disponiveis para transferéncia pela
Cedente ao FUNDO no prazo de até 4 (quatro) dias uteis.

70. O Risco Legal é a possibilidade de perdas em razdo de multas, penalidades ou indenizacbes de
acOes de orgaos de supervisado e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em processos
judiciais ou administrativos, que impactardo diretamente o patrimdnio do FUNDO. O risco legal compreende,
dentre outros fatores:

Risco pela Auséncia de Registro em Cartério das Ces  sfes de Direitos Creditérios ao FUNDO:  devido ao
elevado custo, os termos de cessao de Direitos Creditérios ao FUNDO nao serao registrados em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos. Por isso, na eventualidade de a Cedente ter alienado a terceiros os mesmos
créditos cedidos ao FUNDO e registrado referida alienagcdo em Cartorio de Titulos e Documentos, no caso de
eventual disputa, a cessdo ao FUNDO pode néo prevalecer.

Auséncia de Notificacdo aos Devedores: A cessdo dos Direitos Creditérios ao FUNDO nao sera notificada
previamente aos Devedores, exceto nos casos em que a Cedente deixar de exercer a funcdo de Agente de
Recebimento e Cobranga. Caso haja necessidade de notificagdo, e o FUNDO, por qualquer motivo, ndo consiga
efetuar a notificagdo de todos os Devedores, a cessédo dos Direitos Creditérios ndo sera considerada eficaz em
relagdo aos Devedores e, como conseqliéncia, os Direitos Creditérios relativos aos Devedores ndo notificados
poderdo nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, 0 que afetard negativamente a rentabilidade do
FUNDO.

Resilicdo ou resolugdo do Contrato de Cessao de Dir  eitos Creditérios: O Contrato de Cessao de Direitos
Creditérios podera ser resilido de pleno direito pelo FUNDO, a seu exclusivo critério, sem qualquer 6nus,
penalidade ou necessidade de justificativa, conforme definido no Contrato de Cessdo de Direitos Creditérios.
Além disso, o Contrato de Cessédo de Direitos Creditérios pode ser resolvido por conta da inexecucdo das
obrigacdes por uma das partes. A resilicdo ou resolucéo do Contrato de Cessao de Direitos Creditérios podera
afetar adversamente o FUNDO.

Intervencéo ou Liquidagcdo do Agente de Recebimento e Cobranga: o CUSTODIANTE contratou a Cedente
como Agente de Recebimento e Cobrancga, sendo que tal contrato prevé que os recursos serédo depositados em
contas deste agente e transferidos para o FUNDO até 1 (um) dia Util apos a disponibilidade do crédito.
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Na hipotese de intervencao no Agente de Recebimento e Cobrancga, o repasse dos recursos provenientes dos
Direitos Creditérios ao FUNDO, poderia ser interrompido e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a
intervencgéo, cujo prazo maximo é de 1 (um) ano. Em caso de liquidagdo extrajudicial do Agente de Recebimento
e Cobranca, ha a possibilidade de os recursos, ali depositados, serem bloqueados e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituicdo, ou mesmo por via judicial. Em ambos os casos, a rentabilidade
das Cotas e o patrimdnio do FUNDO poderao ser afetados.
Intervencdo ou Liquidagdo do CUSTODIANTE: o FUNDO sera titular de conta corrente na instituicdo
CUSTODIANTE. Na hipétese de intervencao ou liquidacédo extrajudicial desse, ha possibilidade de os recursos
ali depositados serem bloqueados e, somente por via judicial, serdo recuperados para o FUNDO, o que poderia
afetar negativamente a rentabilidade das Cotas e o patrimdnio do FUNDO.
Possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcancados por obrigacBes da Cedente ou de
terceiros prestadores de servicos ao Fundo: todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos pela
Cedente ou pelos prestadores de servigos ao Fundo, enquanto na sua posse, podem vir a ser bloqueados, como,
por exemplo, na hipétese de “penhora on line” de suas contas correntes, sendo que sua liberagdo e/ou
recuperagdo podera depender da instauragdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora,
por conta e ordem do Fundo. O tempo de duragéo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos
nao podem ser objetivamente definidos.
Direitos Creditérios: O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. Pela
sua propria natureza, a aplicagdo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes
usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe no Brasil, por exemplo, mercado ativo
para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditdrios da

carteira do FUNDO, podera ndo haver compradores ou o preco de negociacdo poderd causar perda de
patriménio ao FUNDO e reduc¢éo da rentabilidade das Cotas.

71. O Risco de Conjuntura € a possibilidade perdas em razdo de mudangas nas condi¢des politicas,
culturais, sociais, econdmicas ou financeiras do Brasil e de outros paises. Variaveis exégenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, a capacidade de pagamento e o equilibrio econémico e financeiro dos
Devedores dos Direitos creditérios e dos outros ativos integrantes da Carteira do FUNDO, incluindo variacdes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancgas legislativas ou politicas, assim como os
demais fatores de riscos descritos nesta Secao, poderdo resultar em perdas para os Cotistas.

72. O Risco de Imagem ¢é a possibilidade de perdas decorrentes de a instituicdo ter seu nome
desgastado junto ao mercado ou as autoridades, em razdo de publicidade negativa, verdadeira ou ndo, que
impactarao diretamente no patriménio do FUNDO.

73. Risco Proveniente do Uso de Derivativos:  consiste no risco de distor¢do de precgo entre o derivativo
e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.
Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para protecao das posicdes a vista, até o limite
dessas, existe o risco da posicdo ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao
FUNDO.

74.  Riscos Especificos:
Risco relacionado a titulares e/ou estabelecimento em inadimpléncia perante a Cedente: nessa hipoétese,
no caso de pagamentos efetuados por tais titulares e/ou co-obrigacdes exercidas pelos estabelecimentos,
conforme o caso, tais recursos serdo alocados primeiramente para o pagamento dos gastos inicialmente

incorridos, podendo ser, inclusive, aqueles em inadimpléncia. Assim, nesse sentido, podera ocorrer atrasos e/ou
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inadimpléncias futuras com relacdo aos Direitos Creditérios que venham a compor a carteira do FUNDO,
causando efeitos negativos em seu patrimonio liquido.
Risco decorrente dos negécios e da situagdo patrimo nial e financeira do Devedor ou coobrigado
responsavel pela liquidacédo de mais de 10% do patri  monio liquido do FUNDO: esse risco é a possibilidade
de graves problemas para 0 FUNDO na hipétese de “default” do Devedor com referido grau de concentracéo.
Eventuais prejuizos afetardo significativamente a rentabilidade do FUNDO.
Risco de Concentragdo: Quanto maior for a concentracdo dos ativos componentes da carteira do FUNDO,
maior sera a chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade
das Cotas. O risco associado as aplicagdes do FUNDO é diretamente proporcional a concentragdo das
aplicacoes.
Alteracao do Regulamento: O presente Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizagdo de
Assembléia Geral de Cotistas, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, ou de determinagdo da
CVM. Tais alteracbes podem afetar o modo de operagdo do FUNDO e acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas.
Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas: 0 FUNDO pode néo possuir recursos suficientes para
adogcdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobrangca dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas.
A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, e o Agente de Recebimento e Cobranca, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da
nao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais para salvaguarda de direitos, garantias
e prerrogativas do FUNDO.
E possivel que a maioria dos Cotistas reunidos em Assembléia Geral néo aprove aporte de recursos ao FUNDO
necessarios para assegurar eventual adogcdo e manutencao dos procedimentos acima referidos. Nessa hipotese,
como nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela ADMINISTRADORA antes de:

i) adiantamento integral de despesas; e

i) assuncdo pelos Cotistas do compromisso de prover 0s recursos para pagamento de verba de

sucumbéncia a que o FUNDO possa ser condenado, o patrimdnio do FUNDO e a rentabilidade
das Cotas podem ser afetados negativamente.

Risco Relativo a Concentracéo de Atividades no Grup 0 Oboé: O Grupo Oboé, controlado indiretamente por
um unico acionista, desempenha papel primordial na operacdo do FUNDO, na medida em que a Cedente e a
ADMINISTRADORA exercem as fun¢gbes de Originadora, Cedente, ADMINISTRADORA, Gestora, Agente de
Recebimento e Cobranca e Fiel Depositaria. Tendo em vista a relevancia do Grupo Oboé na estrutura do
FUNDO, qualquer alteracdo pode implicar em risco de continuidade do FUNDO. Adicionalmente, 0os recursos
provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios pelos Devedores permanecerdo na conta da Cedente por
um Dia Util ap6s a disponibilidade do crédito. Assim, na hipétese de intervencaolliquidacdo extrajudicial o
repasse de parte dos recursos ao FUNDO podera ser interrompido e permanecera inexigivel ou sera bloqueado,
em ambos os casos afetara a rentabilidade das Cotas e o Patriménio Liquido do FUNDO.
Risco decorrente dos critérios adotados para conces sdo de crédito: somente poderdo ser cedidos ao Fundo
Direitos Creditdrios constituidos de acordo com a Politica de Concessé&o de Crédito. A Politica de Concesséo de
crédito adotada tem por finalidade a adequada gestdo e uniformidade na avaliagdo de crédito, tendo sido

elaborada com base em critérios de adimpléncia e pontualidade nos pagamentos dos Direitos Creditorios. Nao
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obstante a adocgdo de tal Politica de Concessdo de Crédito, a solvéncia dos Direitos Creditérios depende
integralmente da situacdo econdémico-financeira dos respectivos Devedores e de seu efetivo pagamento
tempestivo. Dessa forma, a observancia da Politica de Concessdo de Crédito ndo constitui garantia de
adimpléncia dos respectivos Devedores.
Risco da Cedente “Sistema OboéCard™  a Cedente, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de
Cesséo, pode, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditérios ao FUNDO. Assim, a existéncia do
FUNDO esta condicionada a continuidade das operacbes da Cedente com Direitos Creditérios elegiveis, no
termos do Regulamento, uma vez que a Cedente é a originadora da parcela preponderante dos Direitos
Creditérios que compordo o FUNDO, inclusive em volume suficiente para alcangar a meta de rentabilidade das
cotas.
Modificagdes aos Contratos celebrados junto aos tit ulares de cartdes de crédito e aos estabelecimentos
associados, a Politica de Concessdo de Crédito e a Po litica de Cobranca: a Cedente podera,
unilateralmente, proceder alteragdes aos termos e as condi¢cdes do Contrato de Credenciamento e Adesao de
Estabelecimento ao Sistema Oboécard e do Contrato de Prestacdo de Servicos de Emissdo, Processamento e
Administracdo dos CartGes do Sistema Oboécard, sem a necessidade de aprovagdo prévia da
ADMINISTRADORA e/ou dos Cotistas. A Cedente somente informara a ADMINISTRADORA e ao Custodiante
qualquer alteracdo aos documentos apdés a sua implementacdo. Assim, dependendo de seu conteldo e
extensdo, as modificacdes e tais documentos poderdo causar efeitos adversos aos direitos e prerrogativas dos
Direitos Creditérios de titularidade do FUNDO estabelecidos ao tempo de sua cessédo ao FUNDO.
Risco de Liquidacdo do FUNDO: O Capitulo XIl do Regulamento elenca os Eventos de Liquidagdo do FUNDO.
Diante da ocorréncia de tais eventos, os Cotistas poderéo ter o seu horizonte original de investimentos reduzido,
podendo haver a frustragdo de suas expectativas. Adicionalmente, existe a possibilidade do resgate das Cotas
ser feito mediante a entrega de Direitos Creditérios. Caso ocorra a liquidacdo do FUNDO, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios ou cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores.
Risco Tributario: O FUNDO podera sofrer perdas econdbmicas em razdo da instituicdo de novos tributos, de
nova interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de novos
tributos sobre as operacdes realizadas pelo FUNDO, obrigando o FUNDO a novos recolhimentos, ainda que
relativos a operacgdes ja efetuadas.
Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, fechamento total ou parcial dos mercados,
inexisténcia de liquidez dos mercados em que os ativos que compdem a carteira do FUNDO sé&o negociados,
mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria,

aplicacdes ou resgates significativos que poderéo acarretar redugdo no valor das Cotas.

75. O Cotista assume todos os riscos decorrentes da politica de investimento adotada no Regulamento,
ficando ciente da possibilidade de realizacdo de operag8es que coloquem em risco o patrimdénio do FUNDO. Na
hipétese de esse patrimdnio se tornar negativo, poderd o Cotista ser chamado ao aporte de recursos na
propor¢do que lhe couber.

Politica de administrac&o dos riscos inerentes ao FU NDO:

76. A administragcdo do risco, a ser atribuida a uma equipe de profissionais especializados, monitorara os
negocios e utilizara processos de mitigagéo de riscos, embora esses processos ndo venham a constituir garantia
contra eventuais perdas patrimoniais.
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77. As metodologias de avaliacdo de risco observardo as melhores praticas utilizadas pelo mercado,
incluindo modelos estatisticos de classificagdo de risco de crédito.

78. Os riscos financeiros monitorados e controlados pela ADMINISTRADORA podem ser classificados em
quatro tipos: (i) risco de mercado; (ii) risco de crédito; (iii) risco de liquidez; e (iv) risco operacional.

i)

i)

ii)

iv)

Risco de mercado: a ADMINISTRADORA utilizara a abordagem do value at risk para calcular o
risco de mercado diario das posi¢des de suas carteiras. Para o controle da exposicao das carteiras
a riscos de mercado, estéo definidos diversos tipos de limites em fungéo dos objetivos de retorno e
das tolerancias a risco destas carteiras. Também séo considerados procedimentos de preservacao
de capital. A ADMINISTRADORA também avalia o risco de mercado considerando situagfes de
volatilidades anormalmente altas, chamadas situagfes de stress. Essas analises de stress sao
necessarias, pois os sistemas de mensuracdo de risco de mercado baseiam-se em condi¢Oes
normais de mercado, que podem nao refletir potenciais perdas sob condi¢cdes extremas de
mercado. Estas andlises consideram tanto eventos histdricos como estimativas futuras de
movimentos adversos do mercado.

Risco de crédito: a ADMINISTRADORA mitigara esse risco através de sistema de rating para a
gestdo do risco de crédito. Este sistema apresenta consisténcia com outros sistemas de rating de
agéncias classificadoras de risco de crédito. Ja a avaliagédo do risco de crédito dos instrumentos
derivativos é feita por meio de mensura¢des da exposicao potencial e da exposi¢édo corrente. A
exposicao corrente € o valor de mercado, ou o custo de reposicédo, das posiges existentes em
aberto. A exposicao potencial mede perdas futuras provaveis em decorréncia de inadimplementos
ao longo da vida restante das posi¢des existentes em aberto.

Risco de liquidez: a responsabilidade por estabelecer e analisar criticamente a estratégia de
liquidez esta designada as posicdes mais altas na hierarquia da ADMINISTRADORA, enguanto a
responsabilidade por executar as determinagfes da estratégia de liquidez cabe aos gestores dos
recursos da ADMINISTRADORA e a responsabilidade por verificar a execucao das determinagdes
da estratégia de liquidez é do gerente de risco e compliance. O processo de gerenciamento e de
controle do risco de liquidez das carteiras da ADMINISTRADORA fundamenta-se nas seguintes
definicbes: (i) instrumentos de liquidez imediata (disponibilidades ou equivalentes); (ii)
instrumentos de alta liquidez (instrumentos que podem ser convertidos em disponibilidades em um
prazo maximo de cinco dias Uteis ao valor justo de mercado); e (iii) instrumentos iliquidos
(instrumentos que ndo se encaixam nas duas categorias anteriores). O gerenciamento e o controle
do risco de liquidez sédo executados por meio da definicao e divulgagao dos limites desses limites
elencados.

Risco operacional: O gerenciamento do risco operacional ao qual estdo expostas as atividades da
ADMINISTRADORA é feito pela area de compliance por meio de um sistema de controles internos
que compreende as seguintes etapas: (i) identificacdo de riscos; (ii) estimacdo dos riscos; (iii)
andlise dos riscos; e (iv) mitigagdo dos riscos.

Taxas do FUNDO:

Remuneracdo da ADMINISTRADORA

79. A ADMINISTRADORA recebera, pela prestagéo de servigos de administracdo do FUNDO e gestao da
carteira do FUNDO, a titulo de Taxa de Administracdo, o percentual anual fixo de 2,50% (dois virgula cinquenta
por cento) sobre o valor do Patriménio Liquido do FUNDO, provisionada diariamente (em base de 252 dias por
ano) sobre o valor do Patriménio Liquido do FUNDO e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5° Dia Util
do més subsequente (“Taxa de Administrac&o).

80.  Aremuneracdo acima seré calculada e provisionada todo Dia Util, conforme a seguinte formula:

250, 1.
"~ 100 252 PLo-y
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TA = Taxa de Administracéo, calculada todo Dia Util.
PL(D-1) = Patriménio Liquido do FUNDO no Dia Util anterior.

Taxa de Custédia e Taxa de Controladoria

81. O CUSTODIANTE tera direito a receber pela prestacédo de servicos ao FUNDO a Taxa de Custddia,
gue, de acordo com as previsOes estabelecidas no Contrato de Custoddia, sera de (i) 0,42%, caso o Patrim6nio do
Fundo seja menor ou igual a 30 milhdes, (ii) 0,38%, caso o Patriménio do Fundo seja maior que 30 milhdes e
menor ou igual a 60 milhdes, e, (iii) 0,34%, caso o Patrimdnio do Fundo seja maior do que 60 milhdes.A Taxa de
Controladoria, em conformidade com o estabelecido no Contrato de Controladoria, esta inclusa na Taxa de
Custddia a ser paga ao CUSTODIANTE.

Qutras taxas:

82. O FUNDO néo prevé taxa de desempenho ou de performance, taxa de ingresso ou de saida.

Despesas do FUNDO:
83. Constituem encargos do FUNDO: | — taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais

ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do FUNDO; Il — despesas
com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios e informacdes periédicas, previstas no
Regulamento do FUNDO ou na regulamentacéo pertinente; lll — despesas com correspondéncias de interesse do

FUNDO, inclusive comunica¢Bes aos conddminos; IV — honorarios e despesas do auditor encarregado da
revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do FUNDO e da andlise de sua situagdo e da atuacdo da
ADMINISTRADORA,; V — emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢gfes do FUNDO; VI — honorarios de
advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser vencido; VIl — quaisquer despesas inerentes a
constituicdo ou a liquidacdo do FUNDO ou a realizacdo de assembléia geral de condéminos; VIII — taxas de
custodia de ativos do FUNDO; IX — despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco.

84. Quaisquer despesas néo previstas neste artigo como encargos do FUNDO devem correr por conta da
ADMINISTRADORA.

85. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas
diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo
exceda o montante total da taxa de administracdo fixada no Regulamento do FUNDO.

Da Administracdo:

86. O FUNDO ¢é administrado pela ADMINISTRADORA. A ADMINISTRADORA ser4, ainda, responsavel
pelos servigos de gestédo da carteira do FUNDO.

87. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagbes do Regulamento e dos diplomas legais em vigor,
terd poderes para praticar todos os atos necessarios a sua administragdo, bem como para exercer os direitos
inerentes aos ativos que integrarem a sua carteira.

88. A ADMINISTRADORA pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do diretor
designado, contratar servicos de consultoria especializada, objetivando a andlise e selecdo de Direitos
Creditdrios e demais ativos para integrarem a carteira do FUNDO.

89. Incluem-se dentre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:

i) aprovar e celebrar o Regulamento do FUNDO, os contratos com prestadores de servi¢cos ao
FUNDO e os demais documentos relacionados com o FUNDO (“Documentos do FUNDO”), por
conta e ordem do FUNDO, e contratar, também por conta e ordem do FUNDO (a) a Agéncia
Classificadora de Risco das Cotas do FUNDO; (b) o Auditor Independente encarregado da
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revisdo das demonstrag@es financeiras e das contas do FUNDO, e da analise de sua situagao;
e (c) o CUSTODIANTE do FUNDO;
iniciar ou fazer com que se iniciem, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrajudiciais, necessarios a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;
praticar todos os atos de administragdo ordinaria do FUNDO, de modo a manter a sua boa
ordem legal, operacional e administrativa,;
monitorar 0 cumprimento integral, pelo FUNDO, dos limites, indices e critérios estabelecidos
no Regulamento, incluindo, mas sem limitacdo, os Limites de Concentracdo e Excesso de
Spread.
monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o0 FUNDO, o cumprimento
das fung0es atribuidas ao CUSTODIANTE, nos termos do Contrato de Custédia e do Contrato
de Controladoria a ser firmado entre o FUNDO, por intermédio de sua ADMINISTRADORA, e 0
CUSTODIANTE;
registrar o documento de constituicio do FUNDO e o Regulamento, bem como suas futuras
alteragdes, em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos na cidade de Fortaleza, Estado
do Cearg;
manter atualizados e em perfeita ordem: a) a documentacéo relativa as operagdes do FUNDO;
b) o registro dos Cotistas; c¢) o livro de atas de Assembléias Gerais; d) o livro de presenca dos
Cotistas; e) o Prospecto; f) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, paragrafos 3°
e 4° da ICVM n°. 356/01; g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; h) o
Regulamento, alterando-o em razéo de deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas, bem
como, se for o caso, independentemente desta, nos termos do paragrafo 3°, do Art. 50 do
Regulamento; e, i) os relatérios do Auditor Independente;
receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO, diretamente ou por meio do
CUSTODIANTE ou de instituicdo contratada, nos termos do Capitulo VI do Regulamento;
entregar ao Cotista, gratuitamente e mediante recibo, exemplar do Regulamento e do
Prospecto do FUNDO, bem como cientifica-lo do nome do Periddico, utilizado para a
divulgacéo de informacgdes e da Taxa de Administracéo praticada,;
divulgar todas as informagfes exigidas pela regulamentagéo pertinente ou pelo Regulamento,
em especial as discriminadas no Capitulo XVI do Regulamento;
custear as despesas de propaganda do FUNDO;
fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro,
sobre 0 numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;
sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras,
previstas na ICVM n°. 356/01, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
ADMINISTRADORA e 0 FUNDO;
providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificagdo de risco do FUNDO ou
dos direitos creditérios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;
informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos seguintes eventos:
a) sua substituicAo e/ou a substituicdo do Auditor Independente do FUNDO, ou do
CUSTODIANTE; b) ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, conforme Capitulo XlI do
Regulamento; e c) celebracdo de aditamentos aos Documentos do FUNDO;
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disponibilizar a Agéncia Classificadora de Risco todas as correspondéncias e os informes
enviados, porventura, aos Cotistas e a CVM,;
além das demais hip6teses previstas na regulamentacdo e no Regulamento, requerer
imediatamente a convocagdo de Assembléia Geral de Cotistas no caso de verificacdo de
qualquer Evento de Liquidacdo do FUNDO;
informar aos Cotistas, no momento de sua ciéncia, eventual rebaixamento da classificacdo de
risco das Cotas do FUNDO, convocando, caso o rebaixamento seja igual ou superior a dois
niveis, Assembléia Geral, no mesmo ato;
gerenciar diariamente o fluxo de caixa do FUNDO;
fiscalizar os demais prestadores de servigos do FUNDO, se houver;
selecionar, escolher e adquirir, em nome do FUNDO, os Ativos Financeiros para a carteira do
FUNDO, em conformidade com o Regulamento, definindo os respectivos precos e condi¢bes,
incluindo operagBes nos mercados de derivativos, obedecidos os limites previstos na politica
de investimento, bem como na regulamentagdo aplicavel, dentro dos parametros de mercado
para os Ativos Financeiros;
zelar para que a Parcela Preponderante esteja sempre aplicada em Direitos Creditorios,
regularizando em, no méaximo, 5 (cinco) Dias Uteis contados da identificacdo de eventual
desenquadramento;
fornecer as autoridades fiscalizadoras, quando for o caso, na esfera de sua competéncia,
informag6es relativas as operagdes do FUNDO e as demais atividades que este vier a
desenvolver; e
as suas expensas, assumir a defesa dos interesses do FUNDO caso este receba eventuais
notificagBes, avisos, autos de infragdo, multas ou qualquer outra penalidade aplicada pelas
autoridades fiscalizadoras, decorrentes das atividades desenvolvidas pelo FUNDO.

A divulgacdo das informacg8es podera ser providenciada por meio de entidades de classe do Sistema
Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla divulgagdo, observando-se a responsabilidade
da ADMINISTRADORA pela regularidade na prestacdo dessas informacoes.

E vedado & ADMINISTRADORA, em nome proprio:

i)

i)

ii)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas
pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacoes realizadas em
mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagfes praticadas
pelo FUNDO; e

efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisicdo de Cotas deste.

E vedado & ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

i)

i)
ii)

v)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar
de margens de garantia em operacgdes realizadas em mercados de derivativos, desde que com
0 objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas;

realizar operagBes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento néo
previstos no Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do proprio FUNDO;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
no Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes;
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Vi) vender Cotas do FUNDO a prestacgéao;

vii) vender Cotas do FUNDO a instituicfes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de Direitos Creditérios;

viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro;

X) delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, observado o disposto no artigo 39 da ICVM
n°. 356/01;
Xi) obter ou conceder empréstimos de recursos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a

assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagOes realizadas em
mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, e até

o limite dessas; e
Xii) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugédo dos direitos e demais ativos integrantes da

carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagcdo como margem de garantia nas
operagfes do FUNDO realizadas em mercados de derivativos desde que com o objetivo de

proteger posicdes detidas a vista, e até o limite dessas.

Da Substituicdo da ADMINISTRADORA

93. A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no Periédico ou por meio de correio eletrdnico, ou,
ainda, por meio de carta com aviso de recebimento enderegcada a cada Conddmino, pode renunciar a
administracdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidagdo do FUNDO, nos termos da ICVM n°356/01 e do Regulamento.

94. Na hipétese de deliberagdo pela liqguidagdo do FUNDO, a ADMINISTRADORA obriga-se a
permanecer no exercicio de sua fungdo até a liquidacéo total do FUNDO.

95. Os Cotistas reunidos em Assembléia Geral também poderdo (i) deliberar pela substituicdo da
ADMINISTRADORA, devendo encaminhar a esta documento contendo as razdes e 0s motivos da solicitagdo de
substituicdo da ADMINISTRADORA, e, (ii) indicar o nome, a qualificacdo, experiéncia e remuneragdo de
instituicdes notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os
deveres e as obrigagGes da ADMINISTRADORA, nos termos da legislagdo aplicavel, do Regulamento e dos
demais Documentos do FUNDO.

96. Na hip6tese de deliberagdo pela Assembléia Geral da substituicio da ADMINISTRADORA, esta
devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes pelo menor prazo entre (i) 90 (noventa) dias da data de
recebimento da carta de renuncia pelos Cotistas, ou (i) até que seja contratada outra instituicdo
ADMINISTRADORA.

97. Nas hipoteses de substituicdo da ADMINISTRADORA ou de liquidagdo do FUNDO, aplicam-se, no
que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes
de instituigbes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
ADMINISTRADORA.

98. A ADMINISTRADORA devera entregar a instituicdo que vier a substitui-la, todos os livros, relatérios,
registros, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre 0 FUNDO e sua administracdo que tenham
sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela ADMINISTRADORA, independentemente do meio em
gue as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem
solucdo de continuidade, os deveres e obrigacdes da ADMINISTRADORA do FUNDO, nos termos do deste
Prospecto.

99. Nas hipdteses de substituicdo da ADMINISTRADORA ou liquidagdo do FUNDO, aplicam-se, no que
couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
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instituicdbes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civii da propria
ADMINISTRADORA.

100. Tendo em vista que a ADMINISTRADORA exerce também as funcdes de GESTORA da carteira de
ativos do FUNDO, a substituicio da ADMINISTRADORA conforme previsto neste Prospecto ensejara a
necessidade de substituicdo da GESTORA, que podera ser, a critério da Assembléia Geral, a nova
ADMINISTRADORA ou instituicdo distinta a ser contratada por esta.

Do Custodiante:

101. Sera contratado pela ADMINISTRADORA o CUSTODIANTE, o qual sera responsavel pela prestacéo
dos servigos de custddia, controladoria e escrituragdo das Cotas, nos termos do Contrato de Custddia e do
Contrato de Controladoria.

102. A custédia dos ativos do FUNDO sera efetuada pelo CUSTODIANTE, cabendo-lhe, como tal, a
responsabilidade pelas seguintes atividades:

i) receber e analisar a documentagéo que evidencie o lastro dos Direitos Creditdrios, observado o
disposto no Regulamento;

i) validar os Direitos Creditérios em relagédo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no art. 13 do
Regulamento;

iii) realizar a liquidagédo fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelo Contrato de
Cessao de Direitos Creditérios e pelos Documentos Comprobatérios de Crédito instrumento de
Cesséo de Direitos;

iv) fazer a custddia, administragdo, cobranga e/ou guarda de documentacdo relativa aos direitos
creditérios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

v) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacéo dos Direitos Creditérios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para
auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e o6rgaos
reguladores;

vi) cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos nas contas de
depdsitos dos mesmos;

vii) monitorar o cumprimento integral, pelo FUNDO, dos limites, indices e critérios estabelecidos no
Regulamento.

103. O Custodiante contratara a Cedente (i) como fiel depositaria dos Documentos Comprobatérios de
Crédito; e (ii) como Agente de Recebimento e Cobranga, responsavel por efetuar a cobranga judicial e/ou
extrajudicial, em nome do Fundo, dos créditos inadimplidos. No entanto, nas hipéteses de substituicdo da
Cedente como Agente de Recebimento e Cobranga, o Custodiante assumird as funcdes de recebimento e
cobranca como Agente de Recebimento Substituto, por si ou por terceiros por ele subcontratados, até que os
Cotistas do Fundo deliberem em carater definitivo a respeito da nomeacgéo do Agente de Recebimento Substituto
do Fundo conforme previsto no item 53 deste Prospecto.

104. Conforme faculta o art. 38, paragrafo 1° da ICVM n° 356/01, o CUSTODIANTE analisara a
documentacgdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios utilizando-se de amostra probabilistica aleatéria
simples, selecionada por sorteio ndo viciado, considerando, ainda, parametros em relacdo a diversificacdo de
clientes, quantidade e valor médio dos Direitos Creditérios, com intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco
por cento) e erro toleravel aceitavel.

105. Os parametros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificagdo de Devedores que ensejardo a
verificagcao do lastro por amostragem serao definidos de acordo com a seguinte férmula:

1 A:N n,
X3 N+n,
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XO . .
Erro Estimado

A
N

* Tamanho da Amostra

: Populagéo Total

no :Populagéo Total

106. O CUSTODIANTE, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a ADMINISTRADORA
com antecedéncia minima de 90 (noventa) dias, podera renunciar a prestacdo de servigcos de custddia ao
FUNDO. A ADMINISTRADORA, téo logo receba referida carta, devera convocar Assembléia Geral para deliberar
sobre a substituicdo do CUSTODIANTE, a ser realizada em 10 (dez) dias contados da convocagéo.

107. O CUSTODIANTE devera permanecer no exercicio de suas funcdes pelo periodo de 90 (noventa) dias
da data de recebimento da carta de renuncia pela ADMNISTRADORA, ou por periodo inferior, caso assim
deliberado pela Assembléia Geral, até que a instituicdo escolhida pelos Cotistas para suceder o CUSTODIANTE
obrigue-se por todas as funcdes e obrigacBes deste e comprometa-se a exercé-las segundo os termos e
condi¢cdes do Regulamento. Na hipotese de os Cotistas, em Assembléia Geral, ndo indicarem a instituicdo
sucessora dentro do prazo acima referido ou por qualquer raz8o nenhuma instituicdo assuma as obriga¢des do
CUSTODIANTE aqui estabelecidas dentro de referido prazo, a ADMINISTRADORA devera contratar uma
instituicdo devidamente autorizada pela CVM para prestacdo dos servigos de custddia e de ilibada reputacéo no
mercado financeiro brasileiro.

108. O CUSTODIANTE devera entregar a instituicdo que vier a substitui-lo, todos os livros, relatérios,
registros, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o FUNDO que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pelo CUSTODIANTE, independentemente do meio em que as mesmas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solugéo de continuidade,
os deveres e obrigagbes do CUSTODIANTE, nos termos do Regulamento.

Apuracdo da cota e conversdo da aplicacdo e resgate :

109. As cotas do FUNDO correspondem a fracBes ideais de seu patrimbnio, e serdo escriturais e
nominativas.

110. As cotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos cotistas.

111. O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do
FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, para os efeitos do Regulamento, o horario
de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.

112. A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas do
FUNDO.

113. A cota ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisdo judicial, execucdo de
garantia ou sucessao universal.

114. Os cotistas responderdo por eventual patriménio liquido negativo do FUNDO, sem prejuizo da
responsabilidade da ADMINISTRADORA e da gestora, em caso de inobservancia da politica de investimento ou
dos limites de concentragdo previstos no Regulamento.

115. Na emissao das cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota do dia do recebimento dos
recursos investidos, segundo o disposto no Regulamento.

116. A integralizacdo e o resgate de cotas do FUNDO devem ser realizados em moeda corrente nacional, e
podem ser efetuados através de cheque, ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento
de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil —
BACEN.

117. O resgate de cotas de FUNDO obedecera as seguintes regras: | — na data do pedido de resgate, sera
efetuada a conversédo de cotas (D+0), assim entendida, para os efeitos do Regulamento, a data da apuragdo do
valor da cota para efeito do pagamento do resgate; Il — a conversdo de cotas dar-se-a pelo valor da cota do dia
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na data de conversédo (D+0); lll — 0 pagamento do resgate devera ser efetuado em crédito em conta corrente ou
ordem de pagamento, no prazo de até 5 dias Uteis (D+5), contados da data da conversdo de cotas; IV — é de 5
dias (teis o prazo de caréncia para resgate, com rendimento; V — salvo na hipétese de ocorréncia de casos
excepcionais de iliquidez, sera devida ao cotista uma multa de 0,5% (meio por cento) do valor de resgate, a ser
paga pela ADMINISTRADORA do FUNDO, por dia de atraso no pagamento do resgate de cotas.

Caréncia, liguidez do Fundo e percentual maximo por cotista:

118. A caréncia esta estipulada no item precedente.

119. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do
tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a ADMINISTRADORA
podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates, sendo obrigatéria a convocagdo de
Assembléia Geral Extraordinaria, no prazo maximo de 1 (um) dia, para deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a

contar da data do fechamento para resgate, sobre as seguintes possibilidades: | — substituicdo da
ADMINISTRADORA, da gestora ou de ambos; Il — reabertura ou manutencdo do fechamento do FUNDO para
resgate; Il — possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios; IV — cisdo do FUNDO; e V —

liquidagdo do FUNDO.

120. Na&o existe percentual maximo de quotas a ser detido por um Unico quotista.

Limites de investimento e movimentacao:

121. A aplicagdo minima inicial é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). As aplicacdes adicionais
observardo o limite minimo de R$ 1.000,00 (mil reais). O resgate minimo é de R$ 1.000,00 (mil reais). O saldo
minimo residual é de R$ 1.000,00 (mil reais).

Politica de direito de voto:

122. Cada cota dara direito a um voto na Assembléia Geral.

Politica de distribuicdo de resultados:

123. Os ativos integrantes da carteira do FUNDO terdo seu valor calculado todo dia atil, mediante a
utilizacao de metodologia prevista no Regulamento.

Exercicio social e divulgacéo de resultados:

124. O exercicio do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando serdo levantadas as
demonstracgdes contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo. A data do encerramento do exercicio do FUNDO
deve coincidir com o fim de um dos meses do calendario civil.

Politica de divulgacdo de informacdes:

125. A ADMINISTRADORA esta obrigada a disponibilizar as informacdes do FUNDO de forma equénime
entre todos os cotistas.

126. A ADMINISTRADORA se obriga: | - a entregar ao condbmino, gratuitamente, exemplar do
Regulamento, bem como cientifica-lo do nome do periédico utilizado para divulgacdo de informagGes e da taxa
de administracdo praticada; Il - divulgar, na periodicidade prevista no Regulamento, no periddico referido no
inciso anterior, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem cotas
desse, o valor do patriménio liquido do FUNDO, o valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem, e os relatérios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo FUNDO; Il -
custear as despesas de propaganda do FUNDO; IV - fornecer anualmente aos condéminos documento contendo
informacdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre o nUmero de cotas de sua propriedade e respectivo valor.
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127. A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, de modo a garantir a todos os condéminos acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisfes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

128. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sdo exemplos de fatos relevantes os
seguintes: | — a alteracdo da classificacdo de risco das classes ou séries de cotas, bem como, quando houver,
dos demais ativos integrantes da respectiva carteira; Il — a mudanga ou substituicdo de terceiros contratados
para prestacdo de servicos de custddia, consultoria especializada ou gestdo da carteira do FUNDO; Ill — a
ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios de composi¢cao e os
limites de diversificagdo da carteira do FUNDO, bem como o comportamento da carteira de direitos creditérios,
no que se refere ao histérico de pagamentos; IV — a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos
cotistas do FUNDO

129. A divulgacdo das informagbes previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicagdo no
periddico utilizado para a divulgacdo de informacgdes do FUNDO e mantida disponivel para os conddéminos na
sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicdes que coloquem cotas do FUNDO.

130. A ADMINISTRADORA deve fazer as publicacdes previstas no Regulamento sempre no mesmo
periédico e qualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos conddéminos.

131. A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de dez dias apds o encerramento de cada més, colocar
a disposicdo dos conddminos, em sua sede e dependéncias, informagfes sobre: | — o nimero de cotas de
propriedade de cada um e o respectivo valor; Il — a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao
Ultimo dia do més; Ill — o comportamento da carteira de direitos creditérios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

132. A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO a disposicao de
gualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos: | — de vinte dias apds o
encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragfes financeiras mensais; Il — de
sessenta dias ap6s o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstracdes financeiras
anuais.

Eventos de Avaliacéo:

133. A ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo indicadas sera considerada um evento de avaliagao
(“Evento de Avaliag&o”), devendo ser convocada no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, uma Assembléia Geral para
deliberar sobre (1) se a ocorréncia de tal Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacao; ou (2) a
alteracdo do presente Regulamento ou dos demais documentos do FUNDO:

i) inobservancia, pela ADMINISTRADORA, de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, verificada pelo CUSTODIANTE ou pelo Representante dos Cotistas, desde que, se
comunicada pelo Representante dos Cotistas para sanar ou justificar o descumprimento, a
ADMINISTRADORA n&o o fizer no prazo de 6 (seis) Dias Uteis contados do recebimento da
referida comunicagdo, sem justificativa aos Cotistas, ao CUSTODIANTE e/ou a Agéncia
Classificadora de Risco;

ii) rescisdo do Contrato de Custddia e/ou do Contrato de Controladoria ou inobservancia pelo
CUSTODIANTE dos deveres e das obrigacdes previstas neste Regulamento, no Contrato de
Custodia, no Contrato de Controladoria ou de suas funcdes com relagdo a custédia e
controladoria do Fundo, desde que, se comunicado pela ADMINISTRADORA para sanar ou
justificar o descumprimento, 0 CUSTODIANTE n&o o fizer no prazo de 6 (seis) Dias Uteis
contados do recebimento da referida comunicacao;

iii) aquisicdo, por 6 (seis) vezes durante o periodo de 3 (trés) meses, pelo Fundo, de Direitos
Creditérios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no art. 13 do
Regulamento;

iv) rescisdo do Contrato de Cesséo de Direitos Creditorios;
v) substituicdo da Cedente na qualidade de Agente de Recebimento e Cobranca;
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vi) ndo-manutencédo da Parcela Preponderante, ndo regularizada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
apos a comunicacdo da ADMINISTRADORA a Cedente;

vii) rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, caso o rebaixamento seja igual ou superior a
dois niveis.

viii) ndo cumprimento de qualquer pedido de resgate em prazo superior a 3 (trés) Dias Uteis aquele
estabelecido para a efetivacdo de resgates, conforme estabelecido no art. 26 do Regulamento.

Liguidacdo do Fundo:

134. Sem prejuizo do disposto no Regulamento, constituirdo eventos de liquidacédo das cotas do FUNDO: |
- a determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicéo legal ou regulamentar; Il - a rentncia da
ADMINISTRADORA, das cedentes na qualidade de agentes de recebimento e cobran¢a ou do custodiante, sem
gue haja assunc¢do de suas respectivas fun¢des por uma nova instituicdo nos prazos previstos no Regulamento;
Il - pedido de faléncia ou de recuperagédo judicial ou extrajudicial da cedente, ou o deferimento dos referidos
pedidos, bem como sujeicdo a regime de administracdo temporaria, intervencdo ou liquidagdo, judicial ou
extrajudicial.

135. Na ocorréncia de qualquer dos eventos de liquidacéo, independentemente de qualquer procedimento
adicional, a ADMINISTRADORA (i) notificard os cotistas ou seus representantes, (ii) suspendera imediatamente
os procedimentos de aquisicao de direitos creditérios e o recebimento de quaisquer solicitagdes de resgates de
cotas; e (iii) dara inicio aos procedimentos de liquidagdo de cotas, incluindo a convocagdo de nova assembléia
geral para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis contados da data da
assembléia geral que deliberou a constituicdo do evento de liquidagao.

136. Na hipdtese de os cotistas reunidos em Assembléia Geral, decidirem pela nao liquidag¢do do Fundo, a
ADMINISTRADORA, por conta e ordem do Fundo, devera proceder ao resgate antecipado das cotas detidas
pelos cotistas que tenham manifestado sua discordancia com a decisdo da Assembléia Geral, desde que sua
manifestacdo de voto seja devidamente formalizada na respectiva Assembléia Geral, pelo valor delas, a época
do resgate, em moeda corrente nacional.

137. Nos eventos de liquidacdo aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade
civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da propria ADMINISTRADORA.

138. No caso de liquidagdo, a ADMINISTRADORA podera, ainda, alienar parte ou a totalidade dos direitos
creditdrios de titularidade do Fundo, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacdo e
extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienacéo no resgate das cotas.

139. Nas hipéteses de liquidagdo do Fundo, os auditores independentes deverdo emitir parecer sobre a
demonstracdo da movimentagdo do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas
demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva liqguidacdo do Fundo, e manifestando-se sobre as
movimentagdes ocorridas no periodo.

Tributacdo:

140. Com base na legislacdo brasileira em vigor, na data deste Prospecto, as regras gerais de tributacdo
aplicaveis ao FUNDO e aos Cotistas sdo:

Tributagdo aplicavel aos cotistas

Imposto de renda

Cotista pessoa fisica residente no Se o FUNDO for enquadrado como sendo de longo prazo, havera

Brasil | incidéncia semestral do imposto de renda na fonte ("come-Cotas
semestral") no dltimo dia Gtil dos meses de maio e novembro de
cada ano, a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os
rendimentos produzidos no periodo. No resgate, todo o rendimento
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produzido estara sujeito a incidéncia do imposto de renda na fonte
as aliquotas de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos
por cento) a 15% (quinze por cento), conforme o prazo do
investimento. Nessa ocasido, os valores adiantados semestralmente
serdo descontados. Se o FUNDO for enquadrado como sendo de
curto prazo, havera a incidéncia de imposto de renda na fonte as
aliquotas de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ou 20% (vinte por cento), conforme o prazo do investimento.

Cotista pessoa juridica nao financeira
domiciliada no Brasil

Se o FUNDO for enquadrado como sendo de longo prazo, havera
incidéncia semestral do imposto de renda na fonte (“come-Cotas
semestral”) no Gltimo dia Gtil dos meses de maio e novembro de
cada ano, a aliguota de 15% (quinze por cento) sobre os
rendimentos produzidos no periodo. No resgate, todo o rendimento
produzido estara sujeito a incidéncia do imposto de renda na fonte
as aliquotas de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos
por cento) a 15% (quinze por cento), conforme o prazo do
investimento. Nessa ocasido, os valores adiantados semestralmente
serdo descontados. Se o FUNDO for enquadrado como sendo de
curto prazo, havera a incidéncia de imposto de renda na fonte as
aliquotas de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ou 20% (vinte por cento), conforme o prazo do investimento.
O Imposto de Renda Retido na Fonte é considerado como
antecipacdo ao imposto de renda devido anualmente. Para as
pessoas juridicas optantes pelo SIMPLES ou isentas, a tributagcéo é
considerada definitiva.

Cotista pessoa juridica financeira
domiciliada no Brasil

Os rendimentos auferidos no resgate das Cotas nao serao tributados
pelo imposto de renda na fonte, devendo compor a base de célculo
do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ"), da Contribuigcdo
Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL"), da Contribuicdo para o
Programa de Integracdo Social (“PIS”) e da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (“COFINS").

Cotista residente ou domiciliado no
exterior

Cotista sediado em localidades de tributagcdo favorecida ou nao
registrado de acordo com a Resolugdo CMN n° 2.689: submete-se a
regra aplicavel ao Cotista residente no Brasil. Cotista registrado de
acordo com a Resolucéo n° 2.689 e nédo residente ou domiciliado em
pais com tributacdo favorecida: a aliquota do imposto de renda foi
reduzida a zero. Ressalte-se que o0 beneficio somente sera
concedido se o Cotista, em conjunto ou isoladamente, nao
representar 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das
Cotas, ou cujas Cotas, em conjunto ou isoladamente, lhe derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do total de rendimentos auferidos pelo FUNDO.

Imposto sobre operagdes relativas a
titulos ou valores mobiliarios
(“IOF/Titulos™)

Atualmente, a aliquota do IOF/Titulos esta reduzida a zero para
quaisquer investimentos financeiros, exceto no caso de aplicagdes
financeiras de renda fixa — incluindo fundos de renda fixa — que
estdo sujeitas a tributagdo por esse tributo de acordo com a tabela
regressiva anexa ao Decreto n° 4.494/2002 quando ocorrido o
resgate em prazo inferior a 30 dias da data da aplicacdo. Note-se
que as aliquotas do IOF/Titulos podem ser alteradas a qualquer
tempo, por meio de Decreto Presidencial, até o limite de 1,5% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

Imposto sobre operagdes de cambio
(“IOF/Cambio”)

Para os quotistas residentes e domiciliados no exterior, as
operacgdes de cambio realizadas para entrada de recursos do pais
estara sujeita a incidéncia de IOF/Cambio a aliquota de 1,5% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento), enquanto a saida dos
recursos estara sujeita a aliquota zero. Note-se que as aliquotas do
IOF/Cambio podem ser alteradas a qualquer tempo, por meio de
Decreto Presidencial, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento).
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Tributagdo aplicavel ao FUNDO

Imposto de Renda A atual legislagcéo fiscal estabelece que a Carteira do FUNDO é
isenta do imposto de renda.

Imposto sobre operacdes relativas a Os recursos do FUNDO estéo sujeitos a incidéncia do IOF a aliquota

titulos ou valores mobiliarios zero.

(IOF/Titulos)

141. Breve Histérico da Cedente Sistema OboéCard:

A Oboé Tecnologia e Servicos Financeiros S.A. (OboéCard), esta no mercado desde 2003, tendo
iniciado suas atividades operacionais a partir de agosto de 2004. Constituida originalmente sob a forma de
sociedade limitada, foi transformada em sociedade an6nima em dezembro de 2006.

A OboéCard faz parte de um Grupo Oboé formado, dentre outras empresas, pela Oboé Crédito,
Financiamento e Investimento S.A. e Oboé Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., ambas instituicdes

financeiras integrantes do Sistema Financeiro Nacional.

Presente na Regido Metropolitana de Fortaleza e em mais de 78 (setenta e oito) Municipios do Estado
do Ceara, a OboéCard é também correspondente bancéario da Oboé CFI S.A. e de outras instituicdes financeiras,

como forma de dar melhor aproveitamento a sua capilaridade geogréfica.

E uma empresa peculiar, operando em dois segmentos distintos que se harmonizam entre si. Por um
lado é uma administradora de cartdo de crédito, sua mais importante atividade, operando em toda sua
magnitude. E bandeira, emissora, adquirente, processadora de cartdes de débito, crédito, voucher, beneficios e

pagamentos, além de dispor das redes de compras e de auto atendimento préprias.

Admitida em dezembro de 2006, a OboéCard tornou-se a 28?2 (vigésima oitava) filiada da Associagao

Brasileira das Empresas de Cartédo de Crédito e Servigos (ABECS), fundada em 1971.

A OboéCard, além de ser uma administradora, € uma desenvolvedora de softwares e oferece
solugbes nas areas de automagédo bancaria e comercial, com destaque para andlise de crédito, CRM (Custumer
Relationship Management) call center, correspondente bancario e ainda customiza servicos para atender

interesses de clientes.

No segmento de cartbes, € uma empresa verticalizada. Vai do design do cartdo, emissao,
administracdo, distribuicdo, cadastramento e crédito, processamento de transacdes, contact center, emisséo e

distribuicdo de faturas e finalmente cobranca e administracéo de crédito.

No segmento de cartdes a empresa tem focado suas operagfes com prioridade em duas areas:

corporativo e private label.

No cartdo corporativo o destaque é o cartdo para pagamentos de qualquer natureza, com énfase para
0 pagamento de salarios e fornecedores. A Oboé Tecnologia tem sob sua responsabilidade o pagamento de

salarios a mais de 500 (quinhentas) empresas.

A empresa administra mais de 300.000 (trezentos mil) cartdes nas suas diversas modalidades, com
participacdo mais expressiva dos cartdes corporativos e o0s private label, estes dUltimos focados,

preferencialmente, nos supermercados.
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Seu volume de negdcios no ano de 2008 foi da ordem de R$ 74.409.000,00 (setenta e quatro milhdes,
guatrocentos e nove mil reais), sendo R$ 36.267.000,00 (trinta e seis milhdes, duzentos e sessenta e sete mil
reais) no primeiro semestre e R$ 38.142.000,00 (trinta e oito milhdes, cento e quarenta e dois mil reais) no
segundo semestre. No primeiro semestre de 2009, os negdcios alcancaram R$ 34.079.000,00 (trinta e quatro

milhées, setenta e nove mil reais).

A produgéo de crédito da OboéCard tem mantido a tendéncia de crescimento desde o inicio de suas
operagles, exceto pelo primeiro trimestre de 2009, em que os limites individuais foram reduzidos como
decorréncia da crise financeira, conforme segue:

Producdo de Crédito (em RS milhdes)

2627 38,14
’ 34,08

29,11
20,82
11,87

3,23

12 sem. 2% sem. 12 sem. 22 sem. 12 sem. 22 sem. 12 sem.

2006 2007 2008 2009

Fonte: OboéCard

Além da rede de auto atendimento contando com 48 (quarenta e oito) terminais eletrénicos de auto-
atendimento (ATMs), disp8e de rede de compras espalhada em grande parte do Estado do Ceara, com 2.000
(dois mil) estabelecimentos credenciados, de diversos ramos de atividade, tais como supermercados, farmacias,

livrarias, restaurantes, postos de combustiveis, lojas de eletrodomésticos, lojas de departamento, etc.

Durante o ano de 2009, a OboéCard realizou operagéo de securitiza¢do de seus recebiveis junto a Izzi
Securitizadora S.A., envolvendo recursos de, aproximadamente, R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

142. Breve Histérico da Oboé Distribuidora de Titul _ os e Valores Mobilidrios S.A.:

A Oboé Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. € uma empresa do Grupo Oboé. Criada em
1997, tinha por principal finalidade atuar na distribuicdo de produtos financeiros da Oboé Financeira, na
assessoria de investimentos da Oboé Holding e na estruturacdo de operagfes financeiras customizadas aos
clientes das empresas do Grupo.

Em 2006, foi habilitada junto a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM a atuar na administracdo e
gestao de Fundos de Investimento, agregando a essa nova area de atuacdo toda a experiéncia acumulada em
seus dez anos de atuacdo no mercado financeiro, na assessoria de investimentos do Grupo Oboé e de suas
empresas e clientes.

Com uma estrutura eficiente a Oboé DTVM conta com uma equipe de profissionais certificados pela
ANBID que tém como objetivo principal a satisfacéo do cliente, buscando adequagéo entre o perfil do cliente e
caracteristica do produto.

Atualmente, a Oboé DTVM presta servigos nas areas de Administracéo de Carteiras, Administracéo e
Gestdo de Fundos de Investimentos e na Estruturacdo de OperagBes Financeiras. Oferecendo produtos e
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solugdes customizadas de alta qualidade, proporcionando niveis de rentabilidade bem acima da média de
mercado, sempre observando elevados padrdes de seguranca.
Desde 2008, é responsavel pela administracdo do Oboé Multicred FIDC, fundo de investimento
constituido sob a forma de condominio aberto, que, na data de elaboracdo deste Prospecto, ja havia superado
R$ 7 milhdes em patrimdnio liquido.

143. Breve Histérico da Citibank Distribuidora de T itulos e Valores Mobiliarios S.A.:

Os servigos de custddia de fundos de investimento séo parte da estratégia do Citigroup no mundo,
prestando servicos em mais de 70 paises. No Brasil foi pioneiro na prestacdo de servigcos de custddia para
terceiros (1992) e iniciou a estratégia local com investidores institucionais em 1997.

Atualmente, a Citibank DTVM ¢é lider de mercado no segmento de custodia para investidores
estrangeiros através da Resolugdo 2689 segundo os dados da Associacdo Nacional dos Bancos de
Investimentos, contando com uma participagdo de 55%, o que demonstra que a qualidade dos servigos é
amplamente reconhecida pelos seus clientes. Além disso, possui tecnologia que garante seguranga no
processamento e na transmisséo de informacdes.

Informacdes para contato:

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilia rios S.A.
Avenida Paulista, n® 1111 -2° andar — Parte
01311-920, S&o Paulo — SP

Tel.: 11 4009.2895

Fax: 11 4009.7029

Site: http://www.citibank.com.br
At.: Leandro Vilela

E-mail: leandro.vilela@citi.com

144. Breve Histérico da KPMG Auditores Independente _s:

KPMG Auditores Independentes € uma sociedade limitada, associada a KPMG Internacional, com
centenas de escritérios espalhados por todo o mundo, sendo lider em seu segmento de atuagdo, possuindo
profissionais altamente qualificados, os quais oferecem servicos de auditoria, consultoria tributaria e de gestao
empresarial, orientados por segmento de atividade econémica.

Informacdes para contato:

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°. 33
04530-904, Sao Paulo — SP

Tel.: 11 2183.3381

Fax: 11 2183.3001

Site: http://www.kpmg.com.br
At.: Fernando Omori

e-mail:  fjomori@kpmg.com.br
Substituicdo do Auditor Independente

A ADMINISTRADORA pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicdo credenciada pela CVM para
prestacéo dos servicos de auditoria, agindo sempre no interesse dos Cotistas do FUNDO.

145. Breve Histérico da Austin Rating Servicos Finan ___ceiros Ltda.:

A Austin Rating é uma agéncia classificadora de risco de crédito de origem brasileira, atuante desde
1986, tendo sido a primeira empresa nacional a conceder ratings no Brasil. Além do pioneirismo na classificagao
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de risco de crédito, a empresa se caracteriza pelo desenvolvimento de metodologia propria, a qual adapta
padrdes internacionais ao mercado financeiro nacional e suas particularidades.

A credibilidade da Austin Rating junto ao mercado foi construida ao longo dos seus vinte anos de
atuacao no Brasil. Nesse periodo, a agéncia teve a oportunidade de acompanhar os momentos decisivos da
economia nacional e internacional e de suas implicagbes sobre empresas nacionais e, principalmente,
instituicdes financeiras, estacando-se pela seguranca e pela independéncia de suas opinifes.

A manutencao da profunda confianca adquirida exige que a Austin Rating esteja permanentemente
realizando investimentos na formacao e atualizacdo de seus profissionais, 0s quais ocorrem sob a forma de
cursos nas melhores escolas de economia e financas, palestras e eventos promovidos pelo mercado financeiro e
intercambio de conhecimento com estudantes e profissionais de universidades nacionais e estrangeiras. A soma
dos investimentos se reproduz em uma equipe de analistas altamente qualificada, a qual garante uma qualidade
cada vez maior no processo analitico e das opiniGes concedidas pela agéncia.

Informacdes para contato:

Austin Rating Servi¢os Financeiros Ltda.
At.: Sra. Cétia Mota
Rua Leopoldo Couto de Magalhées , 110, ¢j. 73
04542-000 — S&do Paulo - SP
Telefone: (11) 3377-0707
Fac-simile: (11) 3377-0739
E-mail: catia.mota@austin.com.br
Internet: www.austin.com.br
Substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco
A ADMINISTRADORA pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicdo credenciada pela CVM para

prestacéo dos servicos de classificacdo de risco, agindo sempre no interesse dos Cotistas do FUNDO.

146. Relacdes societarias entre as instituicdes par ticipantes da estruturacédo e operacdo do FUNDO:

A ADMINISTRADORA do FUNDO exercera também o servico de gestdo da carteira dos ativos do
FUNDO, e a Cedente exercera os servicos de recebimento, cobranca dos Direitos Creditérios e guarda dos
Documentos Comprobatdérios de Crédito.

A ADMINISTRADORA e a Cedente pertencem ao Grupo Oboé, mas detém composi¢Oes aciondrias
distintas. A Administradora é controlada pela Oboé Holding Financeira S.A., tendo como acionista majoritario o
Sr. José Newton Lopes de Freitas, que detém 99% (noventa e nove por cento) do capital social. Por sua vez, o
Sr. José Newton Lopes de Freitas é acionista minoritario da Cia. de Investimento Oboé, que detém 96% (noventa
e seis por cento) do capital social da Cedente OboéCard.

A KPMG Auditores ja realiza prestacao de servicos, em nivel de auditoria, a ADMINISTRADORA.
Atualmente, é o auditor independente de dois outros fundos de investimento administrados pela
ADMINISTRADORA: o0 Oboé Multicred FIDC e o Batuta FIP.

A Citibank DTVM ja presta servicos, em nivel de controladoria e custddia, a quatro outros fundos de
investimento administrados pela ADMINISTRADORA: o Oboé Multicred FIDC, o Batuta FIP, o Regente FIMCP e
o Erudito FICFIMCP.

A Austin Rating, até este Fundo, ndo mantinha qualquer relagdo com a ADMINISTRADORA.

A Cedente ndo mantinha, até este Fundo, qualquer relagdo societaria e/ou comercial com os

prestadores de servigos contratados, excetuando-se para com a ADMINISTRADORA.
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Sumario dos principais contratos celebrados pelo FUN DO:

147. Destacamos abaixo um sumario descrevendo os principais contratos firmados pelo FUNDO:

Contrato de Cessao: € o contrato celebrado pelo FUNDO, por meio de sua ADMINISTRADORA, e
por cada Cedente, para a aquisicao de Direitos Creditérios.

Contrato de Custédia: € o contrato celebrado entre a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do
FUNDO, e o CUSTODIANTE, estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigagdes com relagdo a
prestacéo dos servigos de custddia.

Contrato de Controladoria e Escrituracdo de Cotas: € o contrato celebrado entre o FUNDO,
representado por sua ADMINISTRADORA, que também assinard como parte, e 0 CUSTODIANTE, tendo por
objeto a controladoria, compreendendo a escrituracdo contabil do FUNDO e as atividades de tesouraria, de
controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios e a escrituragdo de Cotas, compreendendo a
escrituracdo da emissao e resgates de Cotas.

Contrato de Distribuicao: € o contrato celebrado entre o FUNDO, representado por sua
ADMINISTRADORA, o Coordenador Lider e a Cedente, tendo por objeto a distribuicdo publica das Cotas de
Emisséo do FUNDO.

Cronograma da Oferta Publica:

148. Data de Inicio da Distribuicdo: quando da data de concesséo do registro do FUNDO pela CVM.

149. Forma de Divulgacdo de Informacdes sobre a Ofe rta: via WEB, por meio do endereco eletrdnico
www.oboedtvm.com.br, e por meio de publicagdo no Periddico.

150. Suspensao, Cancelamento e Prorrogacéo da Distrib  uicdo: A CVM podera suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes
nas Instrucdes CVM; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta,
ainda que apo6s obtido o registro do FUNDO.

151. A CVM devera proceder a suspensdo da oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo do
Regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
a irregularidade apontada devera ser sanada.

152. Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao,
a CVM devera ordenar a retirada da oferta.

153. A ADMINISTRADORA do FUNDO devera dar conhecimento da suspenséo ou do cancelamento aos
investidores que ja tenham aceitado a oferta, facultando-lhes, na hipétese de suspensédo, a possibilidade de
revogar a aceitacdo até o quinto Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacéo.

154. Terdo direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores
mobiliarios ofertados, na forma e condi¢cbes do presente Prospecto: (i) todos os investidores que ja tenham
aceitado a oferta, na hipétese de seu cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitacao,
na hipotese de suspensao.

Alteracao ou Revogacao da Oferta

155. Havendo alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdo do pedido de registro do FUNDO, acarretando aumento relevante dos riscos do FUNDO e
inerentes a prépria oferta, sera solicitada a CVM a alteragdo ou revogacao da oferta de distribuicdo publica de
Cotas do FUNDO.

156. A alteracdo e/ou revogacao da oferta de distribuicdo de Cotas do FUNDO sera imediatamente
comunicada aos investidores através de correio eletrénico e publicagédo no Periddico.

157. O investidor devera comunicar a sua discordancia com a alteracdo da oferta no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s a divulgacdo da alteracéo da oferta, sendo que o siléncio do investidor sera considerado como
aceitacdo da alteracdo da oferta. O investidor que manifestar sua discordancia em relacdo a alteracéo da oferta
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sera restituido dos valores investidos no FUNDO, na forma e no prazo a serem informados no anuncio de
alteracdo da oferta.

158. A revogacédo da oferta acarretara a restituicdo ao investidor da quantia aplicada no FUNDO, a qual se
dara na forma e no prazo informado no anuncio de revogacéo da oferta.

Custo da Distribuicao e Outros Custos Relacionados

159. A tabela abaixo demonstra o Custo da Distribuicdo das Cotas do FUNDO:

Custo Total da Distribui¢cdo das Cotas do FUNDO Valor (R$) % Custo Total
Comissao de Colocacao’ - -
Registros de Titulos e Documentos R$ 1.000,00 2%
Despesas decorrentes do registro R$ 3.200,00 7%
Publicacdes Até R$ 20.000,00 45%
Contratacdo da Agéncia de Classificacao de Risco R$ 20.000,00 45%
TOTAL R$ 44.200,00 100%

! A comissao de colocacgao é de 1% a.a. apurada sobre o volume de Cotas distribuidas. Por se tratar
de um FUNDO aberto nédo é possivel prever esse custo no ato de seu registro, sendo tal dado informado quando
da apresentacéo das informacdes trimestrais a CVM.

Atendimento ao cotista:

160. A ADMINISTRADORA mantém equipe de consultores de investimento especializados para prestar
esclarecimentos sobre o Fundo e assessoria financeira aos investidores. A ADMINISTRADORA funciona das 8 h
as 18 h, de segunda a sexta-feira. Solicitacdes e informacgfes poderdo ser obtidas diretamente com o gerente de
relacionamento ou ainda por telefone ou pelo site na internet.

< http://www.oboedtvm.com.br/>

Disponibilizacéo do Prospecto:

161. O Prospecto Definitivo esta disponivel nos seguintes locais, em meio fisico e/ou eletrdnico:
i) ADMINISTRADORA, GESTORA e DISTRIBUIDORA - OBOE DTVM: www.oboedtvm.com.br
Av. Desembargador Moreira, 677, Aldeota — 60170-000.

Fortaleza — CE.

Tel.: (85) 3224-1486 / 4141.0548 Fax: (85) 3224-3025

i) CVM: www.cvm.gov.br

Rua Sete de Setembro, n°. 111, 2° andar, Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20050-901
Tel.: (21) 3233-8686

Rua Cincinato Braga, n°. 340, 2° a 4° andares, Bela Vista, Sdo Paulo — SP, CEP: 01333-010
Tel.: (11) 2146-2000

SCN Q. 02, Bloco A, Edificio Corporate Financial Center, S 404, 4° andar
Brasilia — DF, CEP: 70712-900
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Tel.: (61) 3327-2030 / 2031



Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios

HE% &' () M, I'#$%) H+.%"
1$#2$1% $ #19% 111

I $% &% ()*$$$%+ &

ANEXO | — INSTRUMENTO DE CONSTITUIGAO DO FUNDO
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ANEXO Il - REGULAMENTO
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ANEXO Il - DECLARAGAO DO DIRETOR RESPONSAVEL PELO FUNDO E DO DIRETOR DA
ADMINISTRADORA

DECLARACAO

Joeb Barbosa Guimardes de Vasconcelos DECLARA que o0 presente Prospecto contém as
informagbes relevantes necesséarias ao conhecimento, pelos investidores, da oferta de Cotas do FUNDO, das
suas caracteristicas, situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes ao FUNDO, entre outras informagdes
relevantes, bem como que o presente Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Fortaleza (CE), 8 de julho de 2010.

OBOE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Joeb Barbosa Guimaréaes de Vasconcelos
Diretor
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ANEXO IV — DECLARACAO DA ADMINISTRADORA PARA OS FINS DO A RT. 56 DA INSTRUQAO CVM
400/03

Declaracdo da Administradora

A Oboé Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de ADMINISTRADORA e
GESTORA do FUNDO, por meio de seu diretor Sr. Joeb Barbosa Guimaraes de Vasconcelos, nos termos do art.
56 da Instrugdo CVM n° 400/03: i) que este Prospecto (a) contém as informacgOes relevantes, necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Cotas, do FUNDO, suas atividades, situagdo econémico-
financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes, sendo tais
informacdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e (b) foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes; e ii) que as informacdes prestadas por ocasido do registro do FUNDO e fornecidas ao mercados
durante a distribuicdo das Cotas no ambito da Oferta sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

Fortaleza (CE), 8 de julho de 2010.

OBOE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Joeb Barbosa Guimarédes de Vasconcelos
Diretor
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ANEXO V — DECLARAGAO DA DISTRIBUIDORA LIDER

OBOE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na
Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na Av. Desembargador Moreira, n° 677, Aldeota, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 01.581.283/0001-75, na qualidade de Instituicio Lider da Distribuicéo das Cotas do CLASSICO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 10.922.541/0001-20
(“FUNDO"), neste ato representada por seu Diretor Joeb Barbosa Guimarées de Vasconcelos, brasileiro, natural
da Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, casado, portador da Cédula de Identidade RG n° 94014001541/SSP-
CE, expedida em 11 de agosto de 2004, inscrito no CPF/MF sob o n°® 614.686.143-04, com endereco comercial
na Av. Desembargador Moreira, n® 677, Aldeota, Fortaleza - CE, DECLARA que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padres de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informacdes prestadas pela ADMINISTRADORA séo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta. Ademais, as informacdes
fornecidas ao mercado durante o prazo de distribui¢do, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e que venham
a integrar o prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da oferta.

Fortaleza (CE), 8 de julho de 2010.

OBOE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Joeb Barbosa Guimaraes de Vasconcelos
Diretor
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ANEXO VI - FORMULARIO CADASTRAL DA ADMINISTRADORA

1) Razéo Social: Oboé Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
2) Denominacdo Comercial: Oboé DTVM S.A.
3) CNPJ/MF: 01.581.283/0001-75
4) Endereco da Sede: Avenida Desembargador Moreira, n° 677, Aldeota
Cidade / UF / CEP: Fortaleza, Ceara, 60170-000
Telefone e Fax: (85) 3224-1486 / 3224-6890 e 3224-3025
5) Endereco para Correspondéncia: Avenida Desembargador Moreira, n°® 677, Aldeota
Cidade / UF / CEP: Fortaleza, Ceara, 60170-000
Telefone e Fax: (85) 3224-1486 / 4141-0548 e 3224-3025
6) Diretor Responsavel pela administragdo do FIDC:
Nome: Joeb Guimarées de Vasconcelos
CPF: 614.686.143-04

E-mail: joeb@oboe.com.br



Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios "#$% &' () *+ , I"#$% ) -#+.%" %/+0 #%",
1$#281% $ #19% 111

" # $% &'% ()*$$$%+,&

ANEXO VII — RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO DO FUNDO
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ANEXO VIII - CONTRATO DE CREDENCIAMENTO E ADESAO DE ESTABELECIMENT O AO SISTEMA
OBOECARD

(Contrato registrado no 1° Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Fortaleza, Estado do
Ceara, sob o n° 206.712, datado de 06.06.2005)
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ANEXO IX — CONTRATO DE PR~ESTAC}AO DE SERVICOS DE EMISSAQ, PROCESSAMEN TO E
ADMINISTRACAO DOS CARTOES DO SISTEMA OBOECARD
(contrato registrado no 1° Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Fortaleza, Estado do
Ceard, sob o n° 206.713, datado de 06.06.2005)
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ANEXO X — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA OBOE TECNOLOGIA E SERVICO S LTDA.
(Administradora do Sistema OboéCard)



